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**TDM

AUDIT & CONSULTING
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI AKCIONARA I ODBORU DIREKTORA ,,SRBIJA VOZ“ AD, BEOGRAD
Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju priloZzenih redovnih godisnjih finansijskih izvestaja drustva ,SRBUA VOZ" a.d.,,
Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), koji se sastoje od Bilansa stanja na dan 31. decembra 2016.
godine, Bilansa uspeha, Izvestaja o ostalom rezultatu, Izvestaja o tokovima gotovine i Izvestaja o
promenama na kapitalu za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i Napomena uz finansijske
izvestaje koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrsene revizije, izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim
u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju
planiramo i izvrSimo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski
izvestaji ne sadrze materijalno znacdajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljucuju¢i procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greska. Prilikom
procene rizika revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i
objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva, u cilju odabira adekvatnih revizorskih
procedura u datim okolnostima, ali ne i za izraZzavanje misljenja o efektivnosti internih kontrola
Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
prihvatljivosti racunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.

TDM Audit & Consulting d.o.0., Beograd Drustvo za reviziju, konsalting i racunovodstvene usluge
Nusiceva 15/l - Stari Grad Maticni broj: 21105830
11000 Beograd PIB: 108984934
Telefon: +38111 322 8931 Tekuciracun: 265107031000028038
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
SKUPSTINI AKCIONARA 1 ODBORU DIREKTORA ,,SRBIJA VOZ“ AD, BEOGRAD
Osnova za misljenje sa rezervom

= Drustvo u svojim poslovnim knjigma ima iskazana uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica i
druge hartije od vrednosti u iznou od RSD 1,950,342 hiljade koja se u celosti odnose na akcije
,Eurofima" - Evropskog drustva za finansiranje nabavki zeleznickog materijala, a koje su
statusnom promenom Drustvu pripale u delu od 70% ukupnih akcija ranije evidentiranih u
poslovnim knjigama ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd. Tokom vréenja revizije finansijskih
izvestaja za 2016. godinu, nismo dobili odogovor na upucen zahtev za nezavisnom potvrdom
stanja, niti smo bili u mogu¢nosti da se alternativnim revizorskim postupcima uvrimo u
realnost iskazanog iznosa.

» U postupku revizije finansijskih izvsetaja, uvidom u raspolozivu dokumentaciju, utvrdili smo
da Drustvo poseduje nekurentne zalihe, odnosno zalihe materijala i rezervnih delova koje nisu
imale kretanje u periodu duzem od godine dana u ukupnom iznosu od RSD 228,028 hiljada,
od Cega se najveci deo odnosi na zalihe koje su po deobnom bilansu, statusnom promenom
.Zeleznice Srbije” a.d., Beograd pripale Dru$tvu. Na bazi prethodno navedenog, postoje
indicije da su zalihe materijala, rezervnih delova, alata i sitanog inventara iskazane sa stanjem
na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od RSD 782,493 hiljade precenjene i da je trebalo
izvrsiti svodenje zaliha na neto ostvarivu vrednost u situacijama kada je ona niza od
knjigovodstvene, u skladu sa MRS 2 — Zalihe. Prilikom vresnja revizije finansijskih izvestaja za
2016. godinu, nismo bili u mogucnosti da utvrdimo potencijalne efekte koje bi ovo pitanje
moglo imati na stanje zaliha i rezultat poslovanja za 2016. godinu.

» Drustvo, sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, ima iskazanu obavezu prema "Meinl
Bank", Be¢, Austrija u iznosu od RSD 130,316 hiljada. Pomenuti iznos predstavlja 15% ukupne
obaveze po kreditu koja je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje preneta na Drustvo.
Nezavisnim usaglasavanjem stanja putem konfirmacija, nismo dobili odgovor od banke kojim
bismo potvdili iznos obaveze Drustva prema banci sa stanjem na dan 31. decembra 2016.
godine. Takode, Drustvo nema potpisan ugovor sa Bankom i osim knjigovodstvenog prenosa
deobnim bilansom nakon statusne promene, ne postoji drugi dokaz kojim bi se i pravno
potvrdilo postojanje ove obaveze.
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Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja iznetih u delu Osnova za misljenje sa rezervom,
prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje
Ne izrazavajuci dalje rezerve u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na sledece:

» Kao $to je obelodanjeno u Napomenama uz finansijske izvestaje, prema izvestaju nezavisnog
procenitelja koji je izvrSio procenu trzisSne vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme sa
stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, ukupna procenjena vrednost osnovnih sredstava
iznosi RSD 32,894,943 hiljade. Po osnovu evidentiranja efekata procene u poslovnim knjigama
Drustva, doslo je do smanjenja vrednosti stalne imovine u ukupnom iznosu od RSD 3,300,128
hiljada.

= Nakon izvréene statusne promene odvajanje uz osnivanje drustva ,Zeleznice Srbije” a.d.
Beograd, do dana sastavljanja revizorskog misljenja, nisu formalno regulisani svi medusobni
pravno - poslovni odnosi izmedu Drustva i drugih novoosnovanih drustava sa posebnim
osvrtom na koris¢enje zajednickih prostorija, davanje u zakup nepokretnosti, naplate
potraZivanja po osnovu stanova datih u otkup, koris¢enja magacinskih prostora, postavljanje
racunopolagaca iz drustva Cije zalihe se nalaze u magacinu, ne postoji odvojen informacioni
sistem za vodenje poslovnih knjiga, vec se celokupna knjigovodstvena evidencija vrsi u okviru
jedinstvenog informacionog sistema koji je statusnom promenom pripao drugom drustvu.

» Kao $to je obelodanjemo u Napomenama uz finansijske izvesStaje, statusnom promenom
Drustvu su preneti gradevinski objekti i investicione nekretnine, a da tom prilikom nije preneto
zemljiSte ispod objekata, vec je ono evidentirano u novoformiranom drustvu ,Infrastruktura
Zeleznice Srbije” a.d., Beograd. Takode, celokupna nepokretna imovina evidentirana u
poslovnim knjigama Drustva je u javnoj svojini, a pravo koris¢enja / raspolaganja nije preneto
na Drudvo sa ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd nakon statusne promene izdvajanje uz osnivanje.
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Skretanje paznje (nastavak)

» Kao S$to je obelodanjeno u Napomenama uz finansijske izvestaje, Drustvo je u toku 2016.
godine iskazalo neto gubitak u iznosu od RSD 656,356 hiljada, akumulirani gubitak u bilansu
stanja u iznosu od RSD 1,509,639 hiljada, a kratkorocne obaveze Drustva su veée od njegove
obrtne imovine u iznosu od RSD 9,569,824 hiljade. Finansijski izveStaji su sastavljeni uz
uvazavanje pretpostavke neograniCenog trajanja poslovanja (,going concern”). Navedene
okolnosti ukazuju na postojanje materijalne neizveznosti koja moze izazvati znacajnu sumnju
u sposobnost Drustva da nastavi poslovanje po pomenutom nacelu. Rukovodstvo smatra da
preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u
tekuc¢im okolnostima. Takode, Drustvo je od javnog interesa, osnovano od strane Republike
Srbije od koje ima podrsku kroz davanje subvencija za izvrSenje obaveza javnog prevoza i
odrzavanje i modernizaciju voznih sredstava.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje Godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom
Zakona o racunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013). Nasa
je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti GodiSnjeg izveStaja o poslovanju sa
finansijskim izvesStajima za poslovnu 2016. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u
skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrZe finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, i
ograniceni smo na ocenu usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, Godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izvestajima koji su
bili predmet revizije.

Beograd, 27. jun 2017. godine 2046834247-0105981787435
2046834247-0105 Date: 2017.06.27 11:55:38
981787435 +02°00
Maja Maric¢

Ovlasceni revizor
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1. OCHUBAIBE U JEJIATHOCT

AKIIMOHAPCKO JPYIITBO 32 JKEJIE3HWYKH TPEeBO3 MmyTHHKA ,,CpOuja Bos®, beorpan (y mabem
Tekcty: pymtBo) ocHoBano je mana 10. aBrycra 2015. roamHe mpoiecoM peopraHu3aiuje
»Kenesnuue CpOuje a.n. beorpan, kpo3 mpaBHU MOCTYNaK CTaTyCHE MPOMEHE M3[Bajambe Y3
OCHHMBAa-¢ HOBUX aKIIMOHAPCKHX JPYIITABA.

Omtykom Onbopa mupekropa ,,)Kenesuuiie Cpouje a.n., beorpan 6poj 1930/2015-114-20 on
31. mapra 2015. roaune, ycBojen je Ilman CratycHe mpomene ,,Keneznune CpOuje” a.n.,
beorpay, u3nBajame y3 OCHUBaKH¢ HOBUX aKIIMOHAPCKUX JApyITaBa. [[uib ctaTycHe MpoMeHe je
KOPIIOPaTUBHO pPeCTpyKTypupame ,,Kenezuuma Cpouje” a.n., beorpaza, xoje je M3BpIICHO Yy
CKJaay ca AKIHOHHMM IuUIaHOM pedopmu Koje je mpumnpemmia CBercka banka y capaamu ca
MunucrapctBoM rpalyeBunapcTsa, caoOpahaja u uadpactpykrype.

Ckymirusa ,,)Kenesnuiie Cpouje” a.n., beorpan je nana 11. maja 2015. rogune nonena Oninyky
0 CTaTyCHO] MPOMEHHU KOjoM je mata carnacHocT Ha Omiyky Ombopa mupekrtopa ox 31. mapra
2015. rommue, y3 gmoHomeme Ommyke o cMmamemy kanurana ,,Kenmesuure CpOuje” a.n.,
beorpan, unme je onoOpen Ilnan crarycHe mpomeHe.

Bnaga Penyonmke Cp6wuje je nana 02. jyma 2015. ronquHe mana carimacHocT Ha OCHUBaYKa aKTa,
omHocHo goHere Ommyke Opbopa mmpektopa u Ckymmruae . Kemesnwmme CpbOuje” a.n.,
Beorpan.

CropoBeIeHHM MOCTYIIKOM CTaTyCHE MPOMEHE H3/IBajarbe y3 OCHHBAMbE, U3/IBOjeHa Cy YCTHUPU
HOBa JPYyIITBA KalMTala, Ka0 CTUIIAOLM Jiejia KaluTajla, MMOBHHE M o0aBe3a OJ IPCHOCHUIIA
»Kenesnune Cpouje” a.n., beorpan u To:

v AKIMOHAPCKO JIPYIITBO 3a JKeJIe3HUYKH MPeBo3 myTHuKa ,,Cpouja Bos®,

v' AKIMOHApCKO APYINTBO 3a XKeJIe3HUYKH NpeBo3 pode ,,Cpouja Kapro,

v' AKIMOHApCKO JIPYIITBO 3a YIPaB/balbe jaABHOM JKEIE3HUYKOM HHPPACTPYKTYPOM
,HPpacTtpykTypa Keneznuue CpOuje*

v’ Kenesuuune CpOuje” a.n. mocie u3Bajama, KOj€ CarjlaCHO MHPOJEKTHOM 3alaTKy
CBercke OaHke mnpey3uma o0OaBe3e pelllaBamha BHIIKA HWMOBHHE M ,,ACTOPH]CKHX
Jyropa‘.

HoBoocHoBana apymTBa cy peructpoBana 10. aBrycra 2015. roaune, kao MoceOHM NpaBHH
CyOjeKTH U OTIIOYENH Ca CAMOCTAJIHUM TTOCIIOBAEM.

,»Cpbuja Bo3*“ a.x., beorpag ce 6aBu Kene3HMYKAM IMIPEBO30M MYyTHHKA, MU(pa JEIaTHOCTH
4910. JlpymTBO je Ha OCHOBY CIIPOBEJCHOI IOCTYIKA CTaTyCHE IMPOMEHE PErHCTPOBAHO Y
Perucrap npuspennux cybjekara, Pememem BJ] 69669/2015 ox 10. aBrycra 2015. romune ca
MaTHuHUM Opojem 21127124, Tlopecku wunentudukaimonu Opoj Hpymrsa je 109108438.
Cenure JIpymitea je y beorpany, Yiuna Hemamuna 6poj 6.

OcHoBau karmmran [pymra m3nocu PCJl 21,106,082 xwmanme u mpeacraBba 100% yneo
Penyonuke CpoOuje.
OcnoBuu kanurtan Hdpymrsa y nznocy ox PCJI 21,106,082 xusbane y AreHuuju 3a IpUBpeaHE
perucTpe ymnucaH je Kao:

v yKynaH HeHOBYaHHM Karurtan y usnocy ox PCJI 10,434,291 xwbane u

v\ yKynad HOBYaHM Kanuraln y usnocy o PCJI 10,671,791 xmbana.
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JpymTBo je ykynHo m3nano 21,106,082 komana oOnyHuX akiuja HoMuHaiHe BpeqHocTu PCJI
1.000.00, perucrpoBane y Llentpamnom peructpy ISIN (CFI) RSSVOZE58708 (ESVUFR) u
MpUMapHO Ce He KOTHPajy Ha beorpackoj Oep3u.

Ha nman 31. nenembap 2016. rommue, JIpymrso uma 2.455 3anocnenux, a mpocedan Opoj 3a
2016. ronuny 6mo je 2.835.

2. OCHOBA 3A CACTAB/BAILE U IIPUKA3BUBAIBE ®PUHAHCUJCKHUX
HN3BEIITAJA

2.1. U3jaBa o ycknahenoctn

JpymiTBo BOAM EBUJCHIMjY W CacTaBjba PEIOBHE (UHAHCHUjCKE HM3BEINTaje Y CKIaAy ca
Bakehum 3akoHoM 0 pauyHoBoactBY (Ciyx6enn rmacauk PC Opoj 62/2013) u ocramom
MPUMEHJEUBOM 3aKOHCKOM M TIOJ[3aKOHCKOM peryiaatuBoM y PenyOmuiu CpOuju. 3a
MpHU3HABake, BPEIHOBAKE, INPE3CHTAIM]y U O00CIoJamUBamkhe IMO3UlMja Y (UHAHCU]CKHM
u3BemTajuMa JlpymTBo je, Kao BEIMKO MPaBHO JUIE, y 00aBe3n Ja nmpuMmemyje MelhyHnapoane
crannapnae ¢uHaHCHjcKOT M3BemTaBama (, MCOU) koju y cmucy 3akoHa O padyHOBOJICTBY
noapazymeBajy cienehe: OkBUp 3a mpumnpeMame W NpUKa3uBame (HUHAHCHjCKHX HM3BEINTAja,
Mehynaponau  padyHoBoAcTBeHHM  craHmapau  (,MPC*), Mehynapogau  cranmapau
¢mHaHCHjCcKOT M3BemTaBama (, MCOU), n ca mruMa moBe3aHa TymMadewa n3nata o Komurera
3a TyMadyewe pauyHOBOACTBeHNX crannapaa (,IFRIC®), naknanne nusmene Tux crangapiaa u ca
IBUMa TOBe3aHa TyMauema, 0J00penn ox Onoopa 3a Meh)yHapoHe pauyHOBOACTBEH CTaHAAP/IC
(,,Ombop*), umMju je mpeBOJ YTBPAWIO M 00jaBWI0O MHUHHUCTAPCTBO HAMJIEKHO 3a IMOCIOBE
¢unancuja (,, MuHHCTapCTBO).

IIpeBon MC®U xoju yTBphyje m ob6jaBibyje MuHHMCTApCTBO 4nMHE OCHOBHHM TekcToBU MPC,
onHocao MCOU, m3ngatu ox Ombopa 3a MeljyHapomHe padyHOBOJCTBEHE CTaHapJe, Kao H
TyMauemwa uzaara oJl Komurera 3a TymMaueme pauyHOBOACTBEHUX CTaHIAp/a y OOIUKY Yy KOjeM
Cy M3IaTH M KOjH HE YKJbYUyjy OCHOBE 3a 3aKJby4dHMBam-€, WIycTpyjyhe mpumepe, cMEpHHIIE,
KOMEHTape, CYNpOTHA MHIIUbEHa, pa3paleHe mpumepe M APYrH JOMYHCKH oOjarmmabajyhu
MaTepHjai Koju MOXe Jia C€ YCBOjH y BE3U ca CTaHIap/Ma, OJHOCHO TyMauemhHMa, OCHM aKo
ce M3pUYUTO HE HABOJM J1a je OH CACTaBHU JICO CTaHJap/a, OAHOCHO TyMauewa. [Ipeson MCOU
ytBpheH je Pememem Munucrpa ¢unancHja o yrBphuBamy npeBoga KoHuenryaaHor okBupa 3a
(MHAHCHJCKO W3BEIITaBakbeé M OCHOBHUX TeKkcToBa MelyHapomHUX pauyHOBOJICTBEHUX
cTaHaapnaa, ofaHocHo MelyHaponHux craHmapja (pUHAHCHjCKOT H3BemTaBama Opoj 401-00-
896/2014-16 on 13. mapra 2014. roxuse, koje je objaBibero y Ciyxberom rnacHuky PC 6poj
35 ox 27. mapra 2014. rogune. HaBenenu npesonq MCOU npumemyje ce ol GrHAHCH]CKUX
W3BEIITaja KOjU ce cacTaBibajy Ha jaH 31. meuemOap 2014. roaune. M3memeHn wim u3gaT
MC®U u Tymayewma cTaHaap/ia, HAKOH OBOT JIaTyMma, HUCY MPEBEACHU U 00jaBJbeHH, Ma CTOra
HHCY HH TIPIMEHCHU MTPUIIMKOM CacTaBJbamba MPWIOKEHNX (PMHAHCH]CKUX U3BEITaja.

C 003upoM Ha Hampe HaBEJACHO W Ha TO Jia TOjelnHa 3aKOHCKA W IOJI3aKOHCKA peryliaTHBa
NPONHKCYje PAUyHOBOJCTBEHE MOCTYIKE KOjH Y TOj€AMHUM CIIyyajeBUMa OJCTYIajy OJ] 3aXTeBa
MCO®HU, kao u To na je 3aKOHOM O PadyHOBOJCTBY AMHAp YTBph)EeH Kao 3BaHWYHA BalIyTa
W3BEIITaBaba, PauyyHOBOJCTBeHH Nponucu PenyOnuke CpOuje MOry OACTyNaTdh O 3axTeBa
MCO®U mro Moxe UMaTH YTHLA] HA PEaTHOCT W O0jEKTMBHOCT MPUIOKEHUX (PUHAHCH]jCKUX
n3Bemitaja. CXOAHO TOMe, NPWIOKEHH (UHAHCHJCKM H3BEIUTaju C€ HE MOIYy cMaTpaTu
(DMHAHCH]CKMM U3BEIITajiMa CaCTaB/LEHUM Y MOTITyHO] carnacHoctn ca MCOW Ha HaumH Kako
je To nepunucano oapendama MPC 1, IIpesenTanunja punancujckux u3Bemraja’.



,,Cpbuja Bo3“ a.a. beorpapg,
Hanomene y3 gpunancujcxe uzeewmaje 3a 2016. 200uny

[Ipunoxkenn (pUHAHCHjCKM H3BEIITAjU CACTABJBEHH CY Y CKIAAy Ca HA4YEeIOM HCTOPH]jCKOT
TPOIIKA, OCHM aKO Jpyraudjeé HHjeé HaBEAeHO Yy padyHOBOJCTBEHHWM IIOJIUTHKaMa Koje Cy
HaBeJleHE y JaJbeM TEKCTY.

OBy nojenuHavHu (PHHAHCH)CKY U3BEIITaju 0100peHu ¢y ox cTpane Jupekropa pymrBa nana
26.06.2017. rogune.

2.2.IlpaBuiia npouewUBamba

OUHAHCH]CKA U3BEIITAjM CY CAaCTaBJheHH HA OCHOBY Hauesla MNpBOOUTHE (HMCTOpPHjCKE)
BpPEIHOCTH, OCHM 3a ciieaehe mo3umyje:

e llHBecTHIIMOHE HEKPETHUHE BPEJHOBAHE MO (ep BPEAHOCTH.
2.3.3BaHNYHA BAJIyTa H3BENITABaIba

dunaHcHjcKM wu3BemiTaju J[pymrTBa cy ucKasaHu y xusbagama guHapa (PCJ), koju je
¢yHKIIOHANHA BadyTa JlpymTBa W 3BaHWYHA BalyTa Yy KOjOj C€ IMOAHOCE (PUHAHCH)CKU
nu3Bemtaju 'y PemyOmumu Cp6uju. OcuM ako HuWje JApyraduje Ha3Ha4eHO, CBH HM3HOCH CY
HaBCACHU y JTUHApHUMa 3a0KPYIKCHHU Y XHUJbaJlaMa.

2.4. Kopumheme nponemnBama

CacraBpame (DMHAHCHjCKMX H3BEIITaja y CKJIAJYy NPUMEHCHUM OKBHPOM 32 HM3BEUITABAME
3aXTeBa OJ1 pPyKOBOJACTBA KopuIltheme HajOO/PIMX MOTYRHX TIPOIleHa M Pa3yMHUX MPETIOCTaBKH,
Koje uMajy edeKTa Ha Mpe3ecHTHpPaHE BPEIHOCTH CpeicTaBa W o0aBe3a, Kao W NPUXOJa H
pacxoma y TOKy H3BemITajHOT repuoxa. OBe MNpoleHe M TPETHOCTAaBKE Cy 3aCHOBAaHE Ha
NPETXOAHOM HCKYCTBY, Kao W pPa3IHMYUTUM HH(POpMaIMjaMa paclojJOXUBHM Ha JaH
cacTtaBjbatba (DMHAHCHjCKUX H3BENITaja, a Koje JHelyjy pealHO W pa3yMHO Yy JaThM
okoiHOcTUMa. Ha 6a3u oBux mHpopmanuja ce popMupa MpeTrnocTaBKa O BPEIHOCTH CpPelICTaBa
u obaBe3a, Kojy HHje Moryhe HemocpeaHo MOTBPAMTH Ha 0a3zu npyrux uHdopmanuja. CtBapHa
BPEIHOCT CpejicTaBa U 00aBe3a MOXe Ja OJICTYyIa OJ BPEIHOCTH KOja je MpPOICHCHA Ha OB3j
Ha4HuH.

[Ipouiene, Kao U MPETIIOCTaBKE HA OCHOBY KOJHX Cy NMPOLCHE U3BPIICHE, Cy NMPEIMET PEIOBHUX
nposepa. PeBuanpaHe padyHOBOACTBEHE IIPOLICHE C€ MpUKa3yjy 3a MEpHOA y KOjeM Cy
peBuaMpaHe, y ciydajy Ja MpoleHa UMa YTUIIAj caMO Ha JIaTH MEepHOJ, WK 32 TIEPHOJ y KOjeM
cy peBuaupane u 3a Oynayhe nepuone, y ciydajy 1a peBuaupame yTude Ha Tekyhu u Ha Oyayhe
nepuoJe.

HNudopmamuje o obractuMa KoOJ| KOjUX je CTeNeH MpolleHe HajBehn u Koje MOry uMmaTh
Haj3HauajHUjU eeKaT Ha U3HOCE TpU3HaTe y QUHAHCHjCKUM U3BemTajuMa Jpymirsa, gate cy y
OKBHpY cliefiehux HalmoMeHa!

KopucTan Bek Tpajamba HEKPETHHHA, TIOCTPOjCHba U OTIPEME,
O6e3Bpeheme BpeqHOCTH He(hMHAHCH]CKE UIMOBUHE,
O06e3Bpeheme moTpakuBama O] Kyrana H OCTAIHX MOTPaXKHBAba,
PesepBrcarma 1Mo 0OCHOBY CY/ICKHX CIIOPOBA,

IeH3uje u ocTane HaKHA/E 3aMOCICHUMA.
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3. HOPEI'VIEJ] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX INIOJIUTUKA

PauyHOBO/ICTBEHE MONMTHKE IaTe Y HAcTaBKy J[pyIITBO KOH3UCTEHTHO IMpHMEHYje y CBUM
MEePUOANMA TIPE3CHTUPAHUM Y OBHM I10jeIMHAYHIM (DHHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa.

3.1. HayeJio CTaJHOCTH MoOcJ0Bamba (“going concern)

OUHAHCH]CKA H3BEUITAjU Cy TNPHUNPEMIbEHH Yy CKIIQJy Ca HAYeIOM CTAITHOCTH TMOCIOBamba
(“‘going concern” KOHIIETITOM), Tj. MO MPETIOCTABKOM Ja ie OHO HACTABUTH J1a MOCITyje TOKOM
HEOTPAHUYCHOT BPEMEHCKOT TIepUo/Jia Y IPEABUIJBUBOj OyayhHOCTH.

Uumennna Aa je JpymTBo Ha Kpajy W3BEMITajHOT MepHoja y OMIAHCY yclea MCKa3ano HETO
ryoutak y uzHocy ox PCJl 656,356 xuspana, akymynupaHu ryOuTak y OMIaHCy CTama y U3HOCY
on PCJ 1,509,639 xumipanma, a kpaTtkopouHe obOaee3e JlpymrTBa cy Behie o1 merose oOpTHE
umosmHe y m3Hocy ox PCJl 9,569,824 xuspame mTo yka3yje Ha MaTepUjalHy HEU3BECHOCT Y
Be3u ca crocoOHomhy JIpymTBa Aa HacTaBH IOCIOBalE y CKIAAy Ca HAYeIOM CTaTHOCTH
MOCIIOBabA.

N mopen cBera mpexomHo HaBemeHor, PykoBomctBo JlpymiTBa cmarpa na y JOTJIETHO]
OyayhHocTi He mocToje pakTopu KOju O MOTJIHM YTULATH Ha YTPOKEHOCT IO MUTalky Hadena
CTAJIHOCTH TIOCTIOBama. Y by obOe30ehema cpeacTaBa 3a Aajbe HEOMETaHO (PMHAHCHpArkhe H
¢yHkumonucame, JpymrTBo mpemy3uma KOopake Ha palMOHATM3alUjH TPOIIKOBA HAa CBHM
HUBOMMa, MoBehamy MPOAYKTHBHOCTH 3allocieHUX, nmoBehamy NpUXola O]l Hamare KapaTa
MyTEM yCIIOCTaBJbatba MIPUHIIHUIA TPKHUITHOT NIOCIOBamka, OAHOCHO H3HATAXEeHY MOryhHOCTH 32
noBehame KOMepIUjaTHuX MPEeB03a, Ka0 U KOMEPIIHjIn3alijy IMOBHUHE KOja HHj€ Y JUPEKTHO]
Be3W ca 00aBJbambeM JeiaTHOCTH. Takohe, JIpymTBO je O jaBHOr HWHTEpeca, OCHOBAHO OJf
ctpane PemyOnmuke CpOuje o Koje MMa MOJPIIKY KpO3 JaBame CyOBEHIIMja 3a H3BPIICHE
o0aBe3a jaBHOT IIPEBO3a M OJp>KaBambe U MOJAECPHHU3ALIN]Y BO3HHX CPE/ICTaBa.

3.2.1loc/i0BHE IPOMEHE Y CTPAHOj BAJIYTH

ITocroBHE IpOMEHE y CTpaHO] BAJIyTH Cy IpepadyHaTe y JUHape MO CPeAmeM Kypcy BalyTe
yTBpheHOM Ha Mel)ybaHKapcKOM TPXKUIITY JAEBH3a, KOJU je BaXKHO Ha JIaH IMOCIOBHE MPOMEHE.

MoHeTapHe MO3UIMje UCKa3aHe y CTPaHOj BATYTH HA JaH OWJIaHCA CTama, MpepadyHaTe Ccy y
JIMHAape TpeMa CpelmeM Kypcy yTBpheHOM Ha MeljyOaHKapCKOM TPXKHUIITY JIEBU3a, KOJH je
Ba)XHO Ha JiaH OwnaHca. HemoHeTapHe mMosuipje MpepadyHaTe Cy y JUHApe mpemMa CpelmbeM
KypCy BaJIyTe KOjH j& BXKHO HA JIaH TIOCIOBHE TIPOMEHE.

[To3uTuBHE W HETAaTHBHE KYpCHE Pa3lIMKe HACTAaJle 10 OCHOBY U3BpIIEHHX Mahama 1 HaruiaTa y
CTpaHUM cpencTBuMa Iuiahama y TOKY TOJMHE Kao M KypCHE pasjiMKe HacTale MPUINKOM
npeBohema cpeacraBa U 0o0aBe3a MCKa3aHUX y CTPAHOj BAJIYTH HA JlaH OmilaHca HCKa3aHe Cy y
Owrancy ycrnexa JIpymiTBa, Kao MpUXOIu/pacXojid MO OCHOBY KYPCHHX Pa3iHKa Y OKBUPY
nosuirje pUHaHCHjCKUX TpHUXoaa/pacxoa.

[ToTpaxuBama y Koje je yrpaljena BanyTHa Kiay3yja MpepadyHaTa Cy y JHHApE MO0 CPEIbeM
KypCy BallyTe KOjH je BaXno Ha JaH Ownanca. [I03UTHBHU M HETaTHBHH €(EKTH HACTAIH IO
OBOM OCHOBY WCKa3aHH Cy y OwiaHcy ycrexa JlpymiTBa, Kao MPUXOAu/pacxomd MO OCHOBY
edekara yroBopeHe 3alITUTE O/ PU3UKa y OKBUPY KaTeropHje OCTalIuX Mpuxoa/pacxoa.
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3BaHWYHU CPEAbU KYPCEBH 3HAYAJHUjUX CTPAHUX BAIIyTa CY:

Banyra 2016. 2015.
CHF 114.8473 112.5230
usD 117.1353 111.2468
EUR 123.4723 121.6261

3.3. Ynopennu noganu

VYropeaHu nojaiy oJHOCHO MOYETHA CTamba NPECTaBbajy MOAaTKe capaHe Y pUHaHCH]CKUM
uzBemrajuma 3a 2015. romuny.

JpymTBoO je H3MEHUIIO MTOYETHO CTamke KyMyaupaHor ryoutka 3a 2015. roauny, kao u mojenuHe
no3unuje OwaHca crama W yclexa, na OM Opa3wiio KOpPEKIHje HW3BPIICHE II0 OCHOBY
N3Bemraja peBuzopa 3a 2015. roguny, kao u yTBpheHMX a HEKOPUTOBAHKX TPellaKka U3 PpaHujuX
roJIMHA WJIH MO 1e00HM OMJIaHCY HaKOH CTaTyCHE IIPOMEHE, Kao ILITO CJIEAN:

BUJIAHC YCIIEXA
V xupamama PCJ]
Kopurosanu

2015 Kopekiuja OmiaHC ycnexa
IMocjioBHU puxoan
[Ipuxomau o mpoaaje 848,991 - 848,991
[Tpuxonu ox mpemuja, cyOBeHIHja,
JIoTallyja, TIOHaIrja 1 CJl. 612,889 - 612,889
[Mpuxoau o akTUBUpamka yauHaka u pooe 4,111 - 4,111
Ocrany moCI0BHU MPUXOIU 731 - 731
Yxynnu nocnosnu npuxoou 1,466,722 - 1,466,722
IocnoBHU pacxoau
TpomrkoBu MaTepujana 56,200 56,200
TpolkoBH ToprBa 1 EHEPTHje 330,528 68,074 398,602
TpomkoBu 3apaja, HaKHaA 3apajia u
OCTaJIA JTUYHH PACXOIH 1,011,402 - 1,011,402
TpoIKkoBH IPOU3BOJHUX YCIyTa 385,808 33,340 419,148
TpoikoBr aMOpTH3aIHje U pe3epBUCaba 356,231 5,677 361,908
HematepujaiHu TPOIIKOBH 31,792 5,511 37,303
Yxynnu nocnosnu pacxoou 2,171,961 112,602 2,284,563
IlocioBHU ryouTaK 705,239 112,602 817,841
DUHAHCH]CKH TTPUXOU 21,934 - 21,934
DuUHAHCH]CKH PACXO0IU 10,724 - 10,724
Ocranu mpuxoau 7,797 - 7,797
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Ocranu pacxoau

Pacxoou 00 ycknahusarwa speonocmu

I'youTaxk u3 pe1oBHOT MOCJI0Bamba

Hero rybuTak mocnoBama Koje ce
obOycTraBiba

I'youTaxk npe onope3nBama
On105k€HN TOPECKH pacxoy neproa

Heto ryourax

BUJIAHC CTABBA

V xupamama PCJ]

AKTHUBA

CrajJilHa HIMOBHHA
HexkperHuHe, MocTpojemba, onpemMa u
OHOJIOIIKA CPEICTBA

Jyropounu QpuHAHCH]CKH TUIACMaHU
Yxynua cmanna umosuna

O0pTHAa MMOBHHA

3anuxe

[TorpaxuBama

Hpyra norpaxuvpama

[HoTrpakuBama u3 cnerupuIHIX TOCIOBa
Kparkopounu prHaHCH]CKH MIacMaHH
['0OTOBUHCKM €KBHBAJICHTH U TOTOBHHA
[Topes Ha noxaty BpeaHoct u ABP
Yxynua obpmua umosuna

OpJjoxkeHa nmopecka cpeacrea

YkynHa akTuBa

166,115 - 166,115
9,958 - 9,958
862,305 - 974,907

8 - 8

862,313 - 974,915
13,845 - 13,845
876,158 112,602 988,760
Kopurosano

31.12.2015. Kopekimje CTame
28,940,734 1,030 28,939,704
1,976,912 - 1,976,912
30,917,646 1,030 30,916,616
491,077 - 491,077
388,148 106,096 282,052
81,145 41 81,104
3,280 - 3,280
4,028 - 4,028
115,548 - 115,548
537,227 an 537,244
32,538,099 106,120 32,430,949
37,314 - 37,314
32,575,413 107,150 32,468,263
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ITACHUBA

Kanuran

OCHOBHH KamuTall

PeBanopuzamnmone pesepse
HepeanuzoBanu ryOuIy mo oCHOBY XapTuja
0J1 BpETHOCTU

I'yOurak

Yrynuu xanuman

JlyropouHa pe3epBucama 1 00aBe3e
JlyropouHa pe3epBucama

JlyropoyHu KpeauTu

Yrynuo oyeopouna pesepsucaroa u obagese
Kpartkopoune odaBe3e

Kpatkopoune ¢puHaHcHjcke 00aBe3e

O0asese H3 IociIoBama

Ocraie kpaTKOpoYHE 00aBe3e

O0aBe3e 0 OCHOBY ITOpe3a Ha J0JIaTy
BPETHOCT M OCTAJINX jaBHHUX MPHUXOJa U
[IBP

Yxynne kpamxopoune obasese
OnJ10:keHe opecke o0aBe3e

YkynHa nacusa

3.4. DUHAHCUjCKH HHCTPYMEHTH

Knacupuxayuja

21,106,082 - 21,106,082
11,211,390 - 11,211,390
109,183 - 109,183
4,690,025 269,067 4,959,092
27,518,264 (269,067) 27,249,197
178,228 - 178,228
27,560 - 27,560
205,788 - 205,788
100,357 - 100,357
781,367 (149,957) 931,324
213,227 (14,305) 227,532
1,827,776 2,345 1,825,431
2,922,727 161,917 3,084,644
1,928,634 - 1,928,634
32,575,413 (107,150) 32,468,263

HpymitBo knacudukyje cBoja (uHAHCHjCKa cpeiacTBa y cienehe karteropuje: (hUHAHCH]CKa
cpelncTBa 1o (hep BPeIHOCTH Yrju ce eheKTH IpoMeHa y ¢pep BpeAHOCTIMA HCKa3yjy Y OMIIaHCy
ycriexa, KpeJuTy U MOTpaKuBama, (PUHAHCHjCKa CPEICTBA PACIIONIOKMBA 3a TPOJIajy U CPEJICTBa
Koja ce napke 10 poka nocrneha. Knacudukanuja 3aBucu o1 cBpxe 3a Kojy Ccy (UHAHCHjCKA
cpencTBa nmpubaBibeHa. PykoBoACTBO BpIH Kiacu(UKanyjy cBOjUX (PHHAHCHjCKUX TUIACMaHa y

MOMCHTY I/IHPILIPIj AJIHOT ITpU3HaBama.

QuHaHcujcka cpedcmea no pep epednocmu uuju ce edexmu npomena y gep epednocmuma

uckasyjy y ounaucy ycnexa

Ha nan 31. nenem6ap 2016. roqune dpymTBo HeMa HHAHCHjCKA CPEICTBA 1O ()ep BPEIHOCTH
ynju ce eeKTH mpoMeHe y ¢ep BpeAHOCTH HCKa3yjy y OnilaHcy ycmnexa.
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Kpeoumu u nompascusarna

KpenuTu 1 notpakuBama MnpecTaBibajy HeiepuBaTHa PUHAHCHjCKA CpeACTBa ca GUKCHUM MIIH
YTBpIMBUM pOKOBHMa IUTahama, Koja ce HE KOTHpajy HM Ha jEJHOM AKTHBHOM TPKHUIITY.
YxIbyuyjy ce y Tekyha cpelcTBa, OCHM YKOJHMKO Cy MM pokoBu nocteha myxu ox 12 mecenu
HAKOH JlJaTyMa OujIaHca CTama. Y TOM CIy4ajy ce Kiacu(uKyjy Kao JyropodyHa CpecTBa.

[loTpaxkuBama ce cactoje off HOTpakMBama OJ Kylala y 3¢MJbU U MHOCTPAHCTBY M OCTaJIUX
HOTPAXKHUBAKA.

[loTpaxuBama o Kymama Cy HCKa3zaHa N0 (PaKTypHO] BPEIHOCTH YMameHOj 3a 0J00peHe
HOMmycTe, Kao M 3a WCIPaBKy BPEAHOCTH KOja je 3acHOBaHA Ha NPOLECHHM HAIUIATHBOCTH
N0jeIMHAYHOT MOTPaKUBamwa. VcnpaBka BpeJHOCTH ce (OopMHUpa 3a OHA MOTPAKHBabA 3a KOje
MOCTOjU O00jeKTHBAaH J0Ka3 jJa cy oOe3BpeljeHa, OMHOCHO 3a Koja PYKOBOACTBO JlpyiiTea
HpoLEeHkYje a ¢ He MOTY HAIUIATUTH y IYHOM HM3HOCY, M HCTa C€ €BHACHTHPA Ka0 PacXol Y
Ounancy ycriexa nepuoja Kaja je mpoleHa U3BpIIeHa.

KpaTtkopounu (puHAHCHjCKH TUTacCMaHU ce cacToje o Tekyhmx mocmeha myropoyHuX Kpemuta
0I0OpEHIX 3aMOCTICHIMA.

Jyropo4nu KpenuTn oO0yxBaTajy AyropodHe cTaMOeHe KpeauTe aaTe pagHuimMma. JlyropodHu
KpeAWTH c€ WHHIWjaTHO TPHU3HAjy 1O Ha0aBHO] BPEIHOCTH, OAHOCHO Y BHICHHU NaTUX
cpeactaBa. Ha nan OuiaHca crama KpEeOUTH Cy HCKa3aHU II0 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH
KopuIhemheM yroBopeHe KaMaTHE CTOIe, YMameHOj 32 €BEHTYaJ Hy WCHPaBKY BPETHOCTH TIO
OCHOBY 00e3Bpehema.

Tomosuna u 20moeuHCKU eK8UBANIEHNU

Y OunaHcy TOKOBa TOTOBHHE TIOJi TOTOBHHOM M TOTOBHHCKHM CKBUBAJICHTHMA CE€
moJipa3yMeBajy rOTOBHMHA Yy OJiarajHu, CpeICTBa Ha padyyHMMa Koj OaHaka M OCTajla BUCOKO
TUKBUHA (pMHAHCHjCKA aKTHBa ca gocneheM a0 3 mecera.

QuHaHcujcka cpedcmea pacnoioNcusa 3a npooajy

JlpymTBo nMa ydemiha y Kanmutany NpaBHUX JHIA Koja 00yXBaTajy yiarama y akiyje MpaBHUAX
nuna u 0aHaka. Yuenha y KamuTany 3a KOje He MOCTOjU aKTUBHO TPIXKUILTE BPEIHOBAHA CY IO
Ha0aBHO] BPEJHOCTH.

Qunancujcka cpedcmaa Koja ce opaice 00 docnehia

Ha nan 31. nenem6ap 2016. roagune JIpymTBo HeMa (pUHAHCHjCKA CPEICTBA KOja CE JIPKE J0
nocneha.

Ilpusnasare unancujckux cpedcmasa

KynoBuna wmm mnponmaja  QuHAHCHjCKOT  CpelcTBa €€  E€BHIACHTHpPA  KOpHUIINEHmeM
padyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTama Ha JIATyM CallInpama TPaHCaKIHje.

Bpeonosarve ghunancujckux cpeocmasa

OUHAHCH]CKA HHCTPYMEHTH WHUIIMjAITHO CE BPEJIHY]Y MO TPXKHUIIHO] BPEJTHOCTH KOja YKIbyUyje
TpaHCaKHOHE TPOIIKOBE KOJ CBHX (DMHAHCHjCKUX CpelICTaBa MM 00aBe3a OCUM OHHUX Koja ce
BpeHYjy 1o dep BpEeIHOCTH Kpo3 OunaHc ycriexa. GuHaHCHjCKa CpecTBa Koja ce BoJie 1o dep
BPEHOCTH YHjH ce e(heKTH MpoMeHa y (hep BpeIHOCTH UCKa3yjy Y OMITaHCy ycliexa WHUIN]aTHO
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ce MpH3HAjy 1o (ep BPETHOCTH, a TPAHCAKIMOHH TPOIIKOBH TEPETE TPOIIKOBE IOCIOBAA Y
OmiaHcy ycrexa.

DuHaHCHjCKa CPEICTBA PACIIONIOKHBA 33 MPOAajy U (UHAHCH]CKA CPEACTBA M0 (hep BPEAHOCTH
yhju ce epexTn mpomeHa y dep BpeIHOCTH MCKa3yjy y OMITaHCy ycnexa ce, HAaKOH WHHUIIHjaTHOT
NpU3HaBamba, UCKasyjy 1o ¢ep BpeAHOCTH.

Kpennutn m moTtpaxuBama, BpeIHyjy Ce M0 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH KOpUIINEmeM MeTona
e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIIC.

Ilpecmanax npusnasara ¢punancujckux cpeocmasa

JpymTBo BpIIM UCKIMKEHE (UHAHCHjCKOT CpeAcTBa Kaja MpaBa Ha MPHUJIMB TOTOBHHE IO
OCHOBY TOT' CpEJICTBa MCTEKHY HJIM Kajga Ta MpaBa MpeHece Ha Apyrora. CBako MpaBo 1O
MIpeHeTo] (PMHAHCH]CKO] aKTUBH, KPEHPAHO WIIH 3ap>KaHO Ol cTpaHe J[pyIiTBa, mpru3Haje ce Kao
Moce0HO CPENICTBO MM 00aBe3a.

Bpeonosarve no amopmuszosanum epeonocmuma

AMOpTH30BaHa BPETHOCT (DMHAHCH]CKOT CPENICTBA j€ M3HOC MO0 KOME C€ CPE/ICTBa MHHIIMjATHO
BPEIHY]Y, yMambeH 3a OTIUIaTe IJIABHHMIIE, a yBehaH MM yMameH 3a aKyMyJIUpaHy aMOPTH3aLu]jy
KopumrhemeM MeToa eheKTHBHE KaMaTHE CTOTIe.

Bpeonosarve no gpep speonocmu

®dep BpeAHOCT (UHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATa j€ HM3HOC 3a KOJU CpPEACTBO MOXKE OWTH
pasMemeHo, WM obaBe3a W3MupeHa, u3Mely oOaBemTeHUX, BOJBHHX CTpaHa y OKBHPY
He3aBHCHE TpaHcakije. Dep BpeaHocT ce oxapel)yje NPUMEHOM JIOCTYIMHHX TPIKUIIHUX
WH(OpMAIMja Ha JaH U3BEIITABAbA U OCTAIMX MOJIENIA BPEAHOBAKA Koje J[pyIITBO KOPUCTH.

®ep BpeaHOCT MOjeTMHNX (PMHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATa HCKA3aHHUX 110 HOMHHAITHO] BPEIHOCTH
j€ TIpUOIMKHO jeqHaKa KUXOBOj KEbMTOBOACTBEHO] BpeaHOCTH. OBU MHCTPYMEHTH 00yXBaTajy
TOTOBMHY, Ka0 M TOTpaKMBama U o0aBe3e Koje HeMajy yroBopeHo npocrehe, HM yroBOpeHY
(UKCHY KaMaTHY CTOILY.

Ocrana noTpaxuBama U 00aBe3e Ce CBOJE Ha Cajallllby BPEAHOCT JMCKOHTOBameM Oymyhux
HOBYaHMX TOKOBa y3 KopHiiheme TeKyhnx KamaTHHX cToma. PYKOBOJCTBO je MHIbEHA A2
ycie Ipupojie TociaoBama /IpymiTea u BeroBUX OMIITUX MOJUTHKA, HEMa 3HAYajHUX pas3iIhKa
n3Mel)y Kb UTOBOJICTBEHE U (pep BpeqHOCTH (PUHAHCH]CKUX Cpe/icTaBa U 00aBe3a.

Obesepelerve unancujckux cpeocmasa

JpymTBo oOpauyHaBa o0e3Bpelere CyMILMBHX TIOTPaXKHBamka Ha OCHOBY IPOIECHCHUX
ryoWraka Koju HacTajy, jep Kynuu Hucy y MoryhHOCTH aa u3Bpiie TpaxeHa miahama. Y
NpoleHH oaroBapajyher m3zHoca TyOuTKa oa o0e3BpehuBama 3a CyMIbMBA IMOTPAKUBAMA,
JpywmTBo ce ociama Ha CTapoCT NOTPaKKBakbha, paHUje HCKYCTBO Ca OTIIHCOM, OOHHUTET Kymnana
1 IpoMeHe y ycioBuMa Iutahama. OBO 3aXTeBa MPOLCHe Be3aHe 3a Oyayhie noHalame Kymnama u
TUMe u3a3BaHe Oyayhe Hamate y roroBuHd. CTBapHHM HHMBO MOTpPaXkKMBama Koja cy HaruiaheHa
MOJeE Jia C€ pasjHKyje O MPOLECHEHUX HUBOA HAIlIaTe, IITO MOXKE TO3UTHBHO WIIM HETaTUBHO
Jla ce 0Jpa3y Ha pe3yJTaTre MOCIOBambA.

CBa moTpaxuBama Koja Cy Yy Kalllbelhy HajMambe TOAMHY JlaHa, Kao M 3a CBa oOcTana
HOTpaKMBamka 3a KOja ce MPOLCHNU Jla Cy HeHaIulaTuBa, (OpPMHUpaHa je UCTIPAaBKa BPEIHOCTH Y
MTyHOM M3HOCY JIOCIIENNX, a HeHarlaheHnX MOTpakuBamba.



,,Cpbuja Bo3“ a.a. beorpapg,
Hanomene y3 gpunancujcxe uzeewmaje 3a 2016. 200uny

Pu3uk HarutaTe CBaKOT 1MOjeIMHAYHOT TIOTPAKUBAha MPaTH OJeJhehe 3a (PMHAHCH]CKE TI0CIIOBE,
a mocMaTpajy ce cBa Jocrelna MoTpaKHBama O] YMjer poKa 3a HaIIaTy je MpoInio HajMame 60
JaHa, a 3a Koja MOCTOjH peajHa HEM3BECHOCT HaruiaTe. [JlaBHH KOpOMHATOP OJeJbeha 3a
¢duHaHCHjcke TmoOcnoBe, PykoBonucTBy JlpymTBa JocTaBiba Iperiie]] TOTpakKWBama 3a
WHJIUPEKTHU OTIIHC, & HAKOH CariiacHOCTH PyKOBOJCTBa, Mperiiel CBUX MOTpaXkHBama Koja e
OWTH WHIUPEKTHO OTIHCAHA C€ JOCTaBjba OJeJbelby 32 PAuyHOBOJCTBEHE IIOCIOBE Ha
KIbDKele. Y TIOCIOBHOj eBUACHUWjH JlpymiTBa, MOCTOjU MpeLM3Ha aHaJUTHKa CBaKOT
TM0jeIMHAYHOT TIOTPaKMBaka ca MPHIaaajyhoM nCrpaBKOM BPETHOCTH.

JupektaH OTHUC TMOTpakMBama OJf Kylala ce BpIIM IOJ YCIOBOM Ja Cy HOTpaKMBama
IPeTXOonHO Omna ykJbyueHa y npuxone [lpymTea, na je moTpaxuBame y Kiurama Jlpymrsa
OTIIMCAHO Kao HEHAIUIaTHBO U Ja [IpyIlITBO HHje MOIVIO Ja HAaIUIaTH MOTPaKUBAEHE CYACKUM
nyreM. OAnyKy O JAHMPEKTHOM OTNHCY MNOTpaXkuBama Of Kymnana JoHocH PykoBoacTso

Hpyursa.

Qunancujcrke obagese

OuHaHCHjcke 00aBe3e Ce WHHLWjATHO NPH3HA)Y y BHCHHM Ha0aBHE BPEAHOCTH Koja
Ipe/CTaB/ba IMOUITEHY BPETHOCT NPUMJbCHE HAJOKHAJe. HakoH MHMIMjalHOT IpHU3HABamba,
¢uHaHCHjcKe o0aBe3e ce HCKa3yjy MO aMOpTHU30BaHO] BPEAHOCTH KopumhemeM MeTona
e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe, OCHM (hPMHAHCHjCKMX o0aBe3a 1Mo ¢ep BPETHOCTH Kpo3 OwuiaHc
ycmexa. AMOpPTH30BaHA BpeTHOCT (HHAHCHjCKE 00aBe3e je HM3HOC M0 KoMe ce obaBese
WHUIM]aJTHO BPEIHY]Y, YMamhEeH 3a OTIUIaTe TJIaBHUIIE, a yBehiaH win ymameH 3a akyMyJIHpaHy
aMOpTH3alH]jy KopUIIhemeM MeTo1a e)eKTUBHE KaMaTHE CTOIE.

OuHaHcHjcke 00aBe3e YKJbyuyjy obaBe3e 1Mo OCHOBY KpeAuTa 0J00pEeHUX o OaHaka y 3eMJbH.
OoGage3a je Tekyha yKOJMKO c€ OueKyje na Oyae HM3MHUPEHAa y PEIOBHOM TOKY IOCJIOBHOT
uKiTyca JIpyiiTBa, OHOCHO Koja JocmeBa y nepuoay a0 12 mecenn HakoH jaaTyma OuiaHca
crama. CBe ocraine obaBese ce KIacH(PUKYjy Kao JyropoyHe.

[IpuMJbe€HM KPEAMTH Ca YrOBOPEHOM BAIyTHOM KIIAy3yJoM ce oOpauyHaBajy y IHHAPCKO]
NPOTUBBPETHOCTH JICBU3HOT M3HOCA HeOoTILIaheHor aena KpeanTa. [Ipuxoan u pacxoam HacTain
[0 OCHOBY NpUMEHE BaJyTHE KJay3yJe €BUAEHTUPAjy C€ y OKBUpPY OMIaHCa ycrexa Kao
(UHAHCH]CKH TPUXOJAU, OJHOCHO (DMHAHCHJCKH PAaCcXOJH, OJHOCHO KAao OCTalM IMPHXOAH U
pacxomu 3a epekTe peBaropH3alije IPUMEHOM CTOIIE pacTa [eHa Ha MaJlo.

JpymTBO BpIIN HCKILIKEHE 00aBe3e Kaja je o0aBe3a M3MUPEHa, YKUHYTa WIH KaJa je MpeHeTa
Ha JIpyrora.
Obasese uz nociosarba

O0Gagese npema J100aBJbauMMa U OcTaje o0aBe3e M3 IOCIOBaka BPEAHY]Y C€ MO HOMHUHAIIHO]
BPEIHOCTH.

3.5. HemarepujanHa yiarama

Hematepujanna ynarama Cy HEMOHETapHa cpejicTBa (He MpeACTaB/bajy ONMUILUbMBA (PHU3HUYKA
cpezctBa) kao mro cy goodwill, marenTu, nuienIe, KOHIECH]e, 3aIITUTHY 3HAKOBH, JKUTOBH,
pPavyHOBOACTBEHH cO(TBepH, (paHIIM3e, yilarama y pa3Boj HOBHX IPOHM3BOJA, Mpoleca H
ypehaja, ayTopcKux mpaBa U Jpyro. 3a oBa CpelcTBa MOCTOju BepoBaTHoha jma he y mepuomy
JY’KEM OJ1 je[JHE TOJMHE TEHEPUCATH EKOHOMCKE KOPHCTH Y M3HOCY KOjH MPEMaIIlyje TPOIIKOBE.

Hemarepujanna ynarama ce BpelHYjy MO Ha0aBHOj BPEOHOCTH WM LIEHH KolTama. HakoH

MOYETHOI TMpH3HABamka, HeMaTepHjajiHa yjarama Ce MCKa3yjy 10 Ha0aBHO] BPEAHOCTH
yMambeHOj 3a UCIPaBKy BPEIHOCTH M I'YOUTKe ycien o0e3spelema.
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HaxHagHu TPOIIKOBH 1O OCHOBY yjlarama y HeMaTepHjaiHa yjarama ce MOTY KallUTalIn30BaTH
camo y CiIy4ajy KaJa ce MOTy O4eKuBaTH Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH OJ CPEACTBA Ha Koje ce
oHH ojHoce. CBH OCTaIM TPOIIKOBH IPEJCTaBIbajy PAcXo/ EPUOA y KOjeM Cy HaCTalH.

OO0padyH amopTH3alMje HEMATepHjATHUX yiarama IMOYHbe O]l HapeOHOT Mecela y OJHOCY Ha
Mecell y KOjeM je HeMaTepHjalHO YyJIarame paclosiokKUBO 3a ynorpedy. OcHOBHUILY 3a 00pauyH
amMopTu3alyje YMHU HabaBHA BPEIHOCT yMameHa 3a MpPeocTally, pe3uayallHy BPEAHOCT. AKO
MpeocTalia BPeIHOCT HHj€ MaTepHjalTHO 3HAaudajHa, He y3UMa ce y 003Hp MPHIMKOM oOpadyHa
aMopTH3aIije, OJHOCHO HE yMamyje OCHOBHILy 3a aMmoprtu3anujy. Hemarepmjamna ymarama
aMOPTH3Y]jy ce IIyTeM IIPONOPLUOHAIHE METO/E, Y CKIIay ca KOPUCHUM BEKOM Tpajamba.

Merton amopTu3aliije, KOPUCHHA BEK W pe3HIyajHa BPEIHOCT CE€ MPOLEHYjy Ha KPajy CBAaKOT
M3BELITAjHOT Meproa U KaJia je TO HOTPEeOHO BPILU ce HBbHXOBa KOPEKIIHja.

3.6. HekpeTHuHe, mocTpojema U onpemMa

[ToyeTHO Mepeme HEKPETHHHA, TOCTPOjeHha U OTPEME BPILH CE 110 Ha0aBHO] BPEAHOCTH WIIU TI0
IEHN KomuTama. HabaBHa BpeQHOCT YKJbydyje HM3IaTKe NUPEKTHO NPUIHMCHBE HAaOaBJHEHOM
CPE/CTBY.

Hekpernune, mocTpojelba W ompemMa ce wHcKa3yjy mo (ep BpETHOCTH, 3aCHOBAaHO] Ha
NEePHOIUYHIM TIpOIleHaMa BPETHOCTH, KOje BpIIE HE3aBHCHH IIPOICHTEJbH, YMameHO] 3a
KacHUjy amopTu3anujy (y mepuojy oj TpH IO HajBHIIE IET roAuHa). AKyMyJIHpaHa HCIpaBKa
BPEIHOCTH Ha JaH TPOLICHE ce CIMMHUHHIIE Ha TepeT OpyTO KEHIOBOJCTBEHE BPEIHOCTU
CpeacTBA M HEOTHHMCaHA BPEOHOCT C€ CBOJM HAa H3HOC peBanopusoBaHe (MpOLECHEHE)
BPETHOCTH.

[ToBehame KHUTOBOACTBEHE BpPEJAHOCTH HEKPETHHHA, IOCTPOjelba M ONpeMe IO OCHOBY
peBaopu3anuje MCKasyje ce y OKBHPY KallUTala Ha padyHy pPEBAIIOPH3ALMOHE pe3epBe.
CMamema KIUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH KOjUMa Ce€ yMamyjy MpeTxoaHa nosehama BpEeAHOCTH
UCTUX CpeJCTaBa TepeTe TUPEKTHO PEeBAJIOPU3AIMOHE pe3epBe; CBAa OCTajla CMambea TepeTe
OmaHc ycrexa.

3a cpencTBa BpeAHOBama IO MOJICNY peBajiopu3aldje, 3a yTBpheHe (ep BPEIHOCTH CYy
dopmupane peBanopuszannore pesepse Ha pauyHy (330) v aHAIMTHYKH Ce TPaTe y MOCIOBHUM
Kiburama JIpymirsa.

I[Mpusnukom otyhema cpejcraBa 1Mo OUII0 KOM OCHOBY, peBalIOpU3alMoOHa pe3epBa Gpopmupana 3a
KOHKPETHO CpPEJICTBO C€ peanu3yje W NpPeHOCH Ha HepacmopeleHy noOuT wimm 3a nokpuhe
ryouTKa paHujux roauHa. [IpeHonieme Ha HepacrnopeleHy H0OUT He BPIIM ce NMpeko OmiiaHca
ycrexa, OJHOCHO, HepacropeheHa NOOUT Koja HacTaje yKHAAmeM PeBaJOPU3ALOHE pe3epBe
KOJI 0Tyl)erba cpe/icTaBa He MOXKe Ce KIIaCU(pUKOBATH Kao MPHUXO/.

W3naiy 3a HEKpETHHHE, MOCTPOjeha U ONPEeMy Ce NMPU3HAJy Kao CPEJCTBO aKO M CaMmo ako je
BepoBaTHO na he Oymyhe eKOHOMCKE KOPHCTH TMOBE3aHE Ca THM CPEJICTBOM MPHUTHIATH Y
JIpyImnTBO M aKo ce W3JalM 3a TO CPEACTBO MOTY TOy3maHO MepuTH. HabaBke HEKpeTHHHA,
MOCTPOjeha M ONpeMe TOKOM TOJIMHE €BUJCHTHpaHe Cy M0 HabaBHO] BPEIHOCTH KOjy UYWHU
dbakTypa n106aB/bava yBehaHa 3a 3aBHCHE TPOIIKOBE HaOaBKe M TPOILIKOBE J0BOlema cpeicTBa y
CTame PYHKIMOHAITHE MPUIPABHOCTH.

CaryiiacHO YCBOjEHO] pavyyHOBOJICTBEHO] IOJIUTHIM, Ha JaH OWJaHCa CTamka, PYKOBOJCTBO
JlpymTBa aHanuM3upa BPEIHOCTH MO KOjuMa Cy MpUKa3aHa HeMaTephjaiHa M MaTepHjaiHa
uMoBuHa JlpymTBa. YKOIMKO IIOCTOjM HWHAMKAIMja Ja je HEKO CcpeiacTBo obe3ppeljeHo,
HAJOKHAIMB W3HOC TE€ HMMOBHHE C€ MPOLECHYje Kako OM ce yTBpAMO H3HOC 00e3Bpelhema.
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YKONHKO je HaJOKHANBU W3HOC HEKOT CPEJCTBA MPOIEHEH Kao HIKHU O/ BPETHOCTH IO KOjOj
j€ TO CpemcTBO TpWKa3aHO, Tocrojeha BpemHOCT TOT CpeAcTBa Ce yMamyje 0 BHCHHE
HaJIOKHaIUBE BPEIHOCTH, KOjy IMpeACcTaBiba BpEeAHOCT Beha on HETO MpojajHe BPEOHOCTH U
BpemHOCTH y ynorpebu. ['youtak 300r obe3Bpehema ce mpr3Haje y U3HOCY pas3iuKe, Ha TepeT
pacxona.

JoOuru oj nmpojiaje HEKPETHUHA, MTOCTPOjCH-a U OMPEME C€ KEbMKE TUPEKTHO Y KOPUCT OCTAIUX
npuxoja. ['ybuny mo OCHOBY Mponaje WM PacXoJ0Bama HEKPETHHHA, IMMOCTPOjeha U OlpeMe
TEpeTe ocTae pacxoje.

Haxnanno ynarame ce IpH3Haje Kajga ce HaKHAJHUM yllarambeM Y HEKPEeTHHHE, OCTPOjermha U
orpemy:

- Npoay>KaBa KOPHCHU BEK ymnotpeoe;

- nosehaBa KaalureT;

- yHarpeljyje cpeacTBo, 9yuMe ce T000JbIaBa KBAIHTET,

- OWTHO ce yMamyjy TPOIIKOBH €KCIUIOATaIlje y OJHOCY Ha TPOIIKOBE Mpe HAKHATHUX
ylarama.

VYxonuko cTpyuHe ciyxOe CekTopa 3a OAp)kaBamke BO3HHMX CpEICTaBa MpOLCHE Ja ce
HAaKHAJHUM yJlarameM y OIpeMy He IOCTWKE HHINTAa O TPETXOTHO HAaBEACHOT, M3MAIH ce Y
UENIMHY IPU3HAjy Kao pacxo/ Nepuojia y KoMe Cy HacTallu.

PauyHOBO/ICTBEHH TPETMaH HaKHA/JHHUX M3[aTaka, yBEK 3aBUCH O] MPOLCHE CTPYYHUX CIIyKOH
Cexropa 3a op)KaBame BO3HUX CpEJCTaBa Jia JH je BepoBaTHO jaa he 3a J[pymrTBo mocrojatu
Oyanyhe ekoHOMCKE KOPUCTH O/ HAKHATHUX YJarama y orpemy.

Kon oBepe pauyHa, Kaja je peu O HAaKHAJHOM YyJaramy y JOKOMOTHBE U TepeTHa KOJa,
ornamrheHu 3anociieHu 3a oBepy pauyHa CeKkTopa 3a O/ip’KaBame BO3HUX CPEJCTaBa, Ha UCTOM
00aBe3HO yHOCH y TToJbe ,,llndpa mocnoBHor norahaja® HammoMeHy: ,,HAKHATHO yiarame .

HaknanHo yiarame (y JJOKOMOTHBE M TepETHA KoJia) Koje ce ojiBHja y panuoHuiiaMa Cekropa 3a
OJIp)KaBarbe BOZHUX CPEJICTaBa YTBPhyje ce Ha OCHOBY IIEHE KOIITAamka KOja CallpiKH:

- 3apajie  3amoclieHUX JTUPEKTHO AaHraKOBaHMX, Kao M Je0 3apaja WHAUPEKTHO
aHTOKOBAHMX HA HAKHAIHOM yJjlaramy M0 00pauyHCKUM KaJIKyJjalhjaMa [[SHE KOIITamba,

- Nzsaguuiry (MAT -10) ca HamoMeHOM ,,3a HAKHAIHO yiarame™ u MONymheHy Y CKIaay
ca YIIyTCTBOM 3a TOITyHhaBamke N3BaTHUIIEC 32 HAKHATHO yJlarame,

- CIMYHE TPOIIKOBE KOjU MOTY MO37aHO, Ha OCHOBY BEpOJIOCTOjHE JOKYMEHTAIIH]e,
JIUPEKTHO J1a Ce YKJbyue Y HAKHAHO yJlarame Y CONCTBEHO] PEKHUjH.

AMopTH3anja HEeKpPEeTHWHA, MOCTPOjea M ompemMe oOpadyHaBa c€ MO MPONOPLHHUOHATHOM
METOy MPUMEHOM aMOPTH3AaLMOHHUX CTONa Koje cy oapeheHe Tako na ce HabaBHAa BPETHOCT
HEKPETHHHA, TIOCTPOjeha M ONPeMe aMOPTH3Yje y jeTHAKMM TOJUIIHIUM H3HOCHMA y TOKY BeKa
yrnorpebe. AMOpTH3alMja CpelcTaBa aKTHBUPAHHX y TOKY TOAMHE ce oOpauyHaBa Kajga ce
CpeacTBa cTaBe y ymoTpeOy, OIHOCHO IO4YEB O HapeIHOT Mecela Of JaTyMma HaOaBKe Ha
HabaBHY BPEJHOCT.
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[Ipumemene cTore amopTH3anyje y TekyheM i mpeTxoIHoM 00padyHCKOM MEPHOAY CY:

Bexk tpajama Croma

y roguHama aMOpTH3aIlHje
I'palieBunCKH 00jekTH 40 — 200 0,5 %-2,5%
CkpeTHHUKe OpaBe 10 10,0%
Byuna Bo3uia 40 - 100 1% - 2,5%
Barouu 50 2,0%
JpyMcka Bo3uiia 10 10,0%
OcrTana orpema 3a *eJIe3HHYKU caoOpahaj 10-40 2,5% - 10,0%
Pauynapu u pauynapcka onpema 5 20,0%
Kannemnapujcku HaMeIITaj 10 10,0%
Ocraia ompemMa 5-20 5% - 20,0%

Ca cramem Ha nan 31. nmesembap 2016. roamHe, W3BpIICHA je mpolieHa (ep BPEIHOCTH
HEKPETHHHA, TOCTPOjeba U ONMpEeMEe M CBHUM CpPEACTBMMA je¢ MOJC/beH HOBU KOPHCHH BEK
Tpajama, Kao M HOBE CTOIe aMmopTH3alyje koje he ce mpumemuBaru on 2017. romuHe u KacHUje.
OnpehuBame KOPHUCHOT BEKa Tpajarba HEKPETHHHA, IMOCTPOjea M OMpeMe ce 3acHWBA Ha
MMPETXOAHOM MCKYCTBY Ca CJIMYHUM CPCACTBUMA, Ka0 U HA aHTUIIHUIINPAHOM TECXHUYKOM pa3Bojy
U TMpOMEHaMa Ha KOjeé yTH4e BEJUKA Opoj EKOHOMCKMX WM WHAYCTPHjCKUX (aKTopa.
AJIeKBaTHOCT OJpel)eHOr KOpUCHOT BeKa Tpajama ce MPEHCIHTYje Ha TOAWIIBEM HUBOY HIIH
KaJla TOJ TMOCTOjM HWHAMWKAIMja Ja j€ JOUUIO 10 3HayajHe NpPOMEHE ¢akTopa KOjH Cy
NpeIcTaBIballd OCHOB 32 ojpelrBame KOPHCHOT BeKa Tpajama.

3.7. luBecTHIIHOHE HEKPETHUHE

MHBecTUIIMOHE HEKPETHHHE CBPCTaBajy C€ y MHBECTHIMOHE HEKPETHHHE aKO Ce JPXKe paau
noBehama BpeHOCTH WK JaBama y 3akyr. CpelicTBO Koje ce Aaje y 3aKyn Kiacupukyje ce Kao
WHBECTUIIMOHE HEKPETHIUHE aKO € K0 TaKBO MOXKE NMOCeOHO WACHTHU(PHUKOBATH, OJJHOCHO aKoO je
BeroB HajBehu /1eo aT y 3akyll, a Oe3HayajaH J1eo ce OJTHOCH 3a 00aBJbarkhe HEroBe COICTBEHE
JIeTIaTHOCTH.

[ToueTHO Meperme MHBECTHUIIMOHMX HEKPETHHUHE MPWIMKOM CTHIlama (HabaBKe) BPIIM ce MO
Ha0aBHO] BPEJHOCTH WJIU 110 LIEHHU KOIITambA.

HaxHamHu w3many KoOju ce ogHOce Ha Beh Mpu3HATy WHBECTHIIMOHY HEKpPEeTHHHY yBehaBajy
BPETHOCT T€ MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE, aKo je BepoBaTHO Jia he nmpunue Oy yhnx eKOHOMCKUX
KOPUCTH Of WHBECTHIIMOHE HEKpeTHUHE Jaa Oyne Behin oa TMPBOOUTHO TPOICHCHE CTOIe
NpUHOCA T€ WHBECTUIIMOHE HeKpeTHWHe. CBHM OCTal HaKHAJHHU M3/alld KOjH HE HCIYHaBajy
MIPETXO/IHO HAaBEJICHE YCIIOBE MPHU3HA]Y Ce Ha TEPEeT pacxo/ia Neproaa y KoMe Cy HacTallu.

MHBecTHIIOHE HEKPETHUHE Y]y (ep BPEAHOCT je Moryhe moy3aaHo yTBPAUTH HHUILIK]aJIHO Ce
UCKa3yjy 10 Ha0aBHOj BPEJHOCTH, a HAKOH TOra ce BpEIHYjy NpuUMeHoM momTeHe (dep)
BpeanoctH. [lomrena (dpep) BpeaHOCT ofpa)kaBa TP)KUIIHE YCIOBE Ha JaH OWJIaHCA CTama, a
yTBphyje ce Ha OCHOBY NpOLICHE MPOPECUOHATHO KBATN(HUKOBAHOT HE3aBUCHOT IPOLICHUTEIbA.

Ha pmam 31. nmeuemOap 2016. roamne JIpymTBO je M3BPIIMIO HPOIEHY BPEAHOCTH
WHBECTUIIMOHNX HEKPETHHHA, a e)eKTH NPOIICHE CY EBUICHTUPAHU y OMIIAaHCY ycIiexa.
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3.8.3amuxe

3anuxe cy cpeacTBa:
v Koja ce IipyKe pajiu pojiaje y PEIOBHOM MOCIOBAbY,
v' Koja ce y 00JMKY MarepHjajia WM MOMONHHMX CpejcTaBa TPOIIE MPUIMKOM MpYKarba
ycIyra npeBo3a.
3anuxe ynHe 0OpTHY UMOBHHY [lpymTBa a cactoje ce of:
v wmarepujana (OCHOBHH ¥ TIOMONHH),
v\ pe3epBHUX JIENIOBA,
v/ ajaTa U MHBEHTapa KOju ce y LEIMHU OTIHCYje Y MOMEHTY JaBama Ha Kopuinheme ca
BEKOM yroTpebe kpahum oJ1 TOANHY [1aHa,
v' po0y Koja ce IpKu pajid Tpojaje.

Anar, UHBEHTap M ONpeMa ca BEKOM ymoTpebe AYKHM OJ] jelHe TOJUHEe, /O I0jeInHayvHe
Bpennoctu PCJ] 60.000, a koja ce Bou Ha 3anuxama y IeJIMHU Ce OTIHICYje Y MOMEHTY JaBamba
Ha Kopuiiheme, y eBUICHIINjaMa ce BOAM Ha JIucTaMa Koje ce eBuaieHTHpajy y Cekropy 3a UKT
Y MapKepHHT U KOJ MaTepHjajHOT pauyyHOBOhE Ha OCHOBY NPOMHCAHHUX M3BAJHUIIA KOjUMA je
u3JaTa Ha yroTpeoy.

[IpoMeHe Ha anary, UHBEHTApy W ONPEMH JaTOj Ha ynoTpely, EBUACHTUPA]Y CE Y MaTePHjaTHOM
padyHOBOJICTBY, HA OCHOBY M3BOPHE JIOKYMEHTAIIH]e KOjy JOCTaBIha pauyHOIMOJIArad.

CpencrtBa nojenunaune Bpeanoctu q0 PCJl 60.000 kao 3amuxe JpymTBa Boje ce y MOCeOHO]
esuaeHmju y Cexropy 3a UKT u mapkepuHr.

3anuxe ce BpeAHYjy IO Ha0aBHO] BPEIHOCTH WIHM IIEHW KOLITama, OJHOCHO HETO MPOJAajHO]
BPETHOCTH aKO je OHa HUXKA.

Ha6aBHy BPECAHOCT WJIM LICHY KOLITakba 3ajinXxa YMHE CBU TPOIIKOBU HabaBKe U APYyru HacTaJnu
TPOUIKOBY HEOIIXOJHHU 3a I[OBOBCH;G 3ajinXa Ha BbUXOBO CKJIQJUIITE.

TpomkoBu HabaBKe 3aiMxa 00yXBaTajy:
- ¢akTypHy LieHY,
- yBO3He JaxOuHe, nopese (ocMM OHMX Koje JIpymTBO MOXe HAaKHAJHO Jia HOBPAaTH O]
HOPECKUX BIIACTH) — TPOIIKOBE MpPEBO3a 3aluXa y BHUCHHH HCIIOCTaBJbeHE (akType H
eBeHTyastHO P-25 3a comncTBenn npeBos,
- MaHMITyJIATHBHE TPOILIKOBE (yTOBap, HCTOBAp M IPETOBAP),
- JIpyrH TPOIIKOBH KOjU C€ MOTy JUPEKTHO NPHUIUCATH HAaO0AaBLIU: MOCPEIHHYKH
TPOIIKOBH, IINEANTEPCKU, TPOIIKOBH MPATHE CIEIHjTHUX MTOMMIJEKU M CIIMYHU TPOIIKOBU
HACTaJM Cca IIJbeM J0BOoherha 3aJIuXa Ha KeJbeHY JOKalnjy U y ’KeJbeHU 0OJIHK.

TpowKkoBH TpaHCHOPTa, HACTAIM NPEMEIITAlkEM 3ajlixXa Cca jeJHOT CTOBapHIlTa y OPYro He
ylla3e y BpeAHOCT 3aJIUXa.

TpomkoBu Kamara 3a 3ajuxe MpudaBbeHE Y3 OI0KEHO Mahame, He YKIbYUYjy C€ Y TPOIIKOBE
HaOaBKe.

[omyctu, pabaTtu U Ipyre CIMYHE CTaBKE c€ OAy3UMajy MPH yTBphUBamby TPOILIKOBA HaOaBKe.

Kypche pasnuke koje HacTajy Kao Tpomlak Ha0aBKe 3aiuxa (akTypUCaHHX Y CTPAHO] BATyTH,
HE yKJby4yjy ce y 3aimuxe, Beh ce KibImke Ha pacxojie Kao TPOIIakK Mepruoaa.
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[Ipaheme 3ammxa peryancano je moceOHUM YTYyTCTBOM O €BUACHIIN)U 3aJIXa, T€ CE Pa3iInKa 10
HAKHAJHO TOOWjeHO] (QaKTypH, KK Y (QHHAHCH]CKOM PadyyHOBOJICTBY Ka0 MPUXOM, OJHOCHO
pacxoj nepuoja y 3aBUCHOCTH Koja je BpeHOCT Beha.

Ilena komTama 3aaMxa eBUACHTHpPA Ce 10 METO/IH MpocevHe HabaBHe IieHe. MeTo/ MPOCeUHHX
TPOILIKOBA TMOJApa3symMeBa Ja ce ICHAa KOIITamba, OJHOCHO H3Ja3 3aluXa CEBHJCHTHPA II0
MPOCEYHO] Ha0aBHO] IICHM, KOja Ce EBUACHTHpPA IO NPHUjeMy CBaKe HOBE KOJUYMHE 3allUXa Y

HpymtBy.

CMmameme BPeJHOCTH 3alliXa BPILIU Ce Kaja je HeTO MpoJajHa lieHa Mama OJ LEHE KOLITama
wi HaOaBHE IIeHEe 3ajiXa W y CIIy4ajy JOeIMMHUYHOT TyOJbea KBAJIMTETa 3aindxa, Ha 0aszm
MpeJyIora KOMUCH]je Koja je M3BPILIIIA OMHAC U KOHCTAaTOBajla YUeHIYHO CTambe.

Kpajem cBake ronuHe pymiTBo BpIIU MPOIEHY BPEAHOCTH CBHX 3ajMXa, Mla M OHUX KOjuUMa je
Beh M3BPIIEHO yMamkewke 300T EMMMUYHOT WM MTOTITYHOT T'yOJhemha BPEIHOCTH.

Bpennoct cBux 3ammxa u obesBpeheme nctux y ckmagy ca MPC 2 cBake roamHe Ha JaH
cacTaBJpama OmnaHca, mponemyje CekTop 3a HabaBKe W IEHTPATHA CTOBAPHUINTA Y CapaJbu ca
CextopoMm 3a caobpahajue mocioBe, CexkTopoM 3a Bydy Bo3oBa u CEKTOPOM 3a OApIKABAHE
BO3HUX CpEJICTaBa.

UzBemTaj o crnpoBeneHOM 00e3Bpehemy y ckmamy ca MPC 36 - ,YMameme BpeAHOCTH
UMOBHMHE U JIMCTE CTama 3aJIUXa ca MPOMEHEHUM BPETHOCTUMA, H0CTaBibajy ce Cekropy 3a
(bMHAHCH]CKO-padyHOBOCTBEHE MTOCIIOBE, IUIaH U MOIMKUC Ha KEHIDKEHE.

Kana ce 3anmxe nponajy, lMX0Ba KEbHUTOBOJICTBEHA BPEHOCT C€ NMPU3HAje Ka0 PacXo MepHoa
y KOjeM ce MpH3Haje U MPHUXOJ] ToBe3aH ca mpuMa. M3Hoc OMilo kojer oThmca 3aiMxa Ha HETOo
NpOJajHy BPEIHOCT M CBUX CBEHTYAJIHHX I'yOWTaKa 3ajMXa KIIDKH Ce Kao pacxoi IMephojaa y
KOM je HacTao OTIIAC WIIN TyOUTaK.

N3HoC O0mto Kojer ykuuama WCIpaBKe BPEIHOCTH 3anxa, Koje HacTaje 30or moehama HeTo
NpoJajHe BPEAHOCTH, INMpU3HAje Ce Ka0 YMameHme W3HOCA 3ajMXa MNPHU3HATHX Kao pacxon
HepHroia y KojeM ce U3MEeHa JelIaBa.

3anuxe (pe3epBHH JIENOBH) KOjU C€ yrpaje y Apyra CpeacTBa (a2 KOpUCTEe Ce Ka0 KOMIIOHEHTa
HEKPETHHHA, MOCTPOjeba U ONpeMe), MPH3HAjy Ce Kao Pacxoj MepHoja y KOME je M3BpIIeHa
yrpaama.

3a moTtpebe mopeckor OwiaHca, TPOLICHE 3aJuXa MPU3HAaje ce MPUMEHOM METOAE MPOCCUHUX
LICHA.

3.9. JIu3unr

[To ocHOBY yroBopa o JM3WHTY JIpymITBO C€ TOjaBJbyje Kao KOPUCHUK JU3UHTA. J[pymTBO
KjIacu(uKyje JU3MHT Kao (UHAHCHjCKM Yy CIydajy Kala jeé YroBOPOM pEryjicaHo Aa ce Y
OCHOBH CBU PU3WIM U KOPUCTH IO OCHOBY BJIACHHMIITBA HaJ MPEAMETOM JIM3MHIA NPEHOCe Ha
KOpUCHHKA Jnu3uHra. CBH OCTaNIM YroBOPU O JIM3MHTY C€ KJIACH(HKYjy Kao YrOBOPH O
OTEPaTUBHOM JIU3UHTY.

JIM3UHT YroBOpH KOjH C€ OJHOCE Ha 3aKyIl IOCIOBHOI IPOCTOpA YIJABHOM IIPEICTaBIbajy
OIICpaTUBHU JIU3UHI. Csa mrahama TOKOM TOOAWMHE II0 OCHOBY OICPATHBHOI JIM3UHIA,
€BHJICHTHPaHA Cy Kao TPOIIAK y OMIIaHCY ycrexa, paBHOMEPHO IPAaBOJIMHU]CKH TOKOM MEpUOaa
Tpajama JTU3UHTA.

15



,,Cpbuja Bo3“ a.a. beorpapg,
Hanomene y3 gpunancujcxe uzeewmaje 3a 2016. 200uny

CpenctBa Koje ce Op)Ke MO0 OCHOBY yroBopa O (PHMHAHCHjCKOM JIM3WHTY C€ TMPHU3HAJy Kao
cpenctBa [pymTBa mo \mUX0B0Oj (pep BPETHOCTH HITH, aKO je Ta BPEIHOCT HIDKA, MO Caallkoj
BpPEIHOCTH MUHUMAJHUX JIM3UHT paTa, yTBp)EHUX Ha MOYETKY Tpajama yroBopa o Ju3uHry. Ha
JMaH OwyaHca cTama oOaBe3a 3a JIM3WHT j€ MCKa3zaHa 10 CaJalllhO] BPEAHOCTH MHUHUMATHUX
Tu3uHT To1ahama.

Jlm3uHr pare cy MoJesbeHe Ha JIe0 KOjU Ce OJHOCH Ha (PMHAHCHJCKH TPOIIAK M €0 KOjH
yMmamyje o0aBe3y MO OCHOBY (MHAHCHjCKOT IM3WHTA, TakO Ja C€ TMOCTUTHE KOHCTaHTHA
KaMaTHa CTOIa Ha MpeocTanoM Aeny obaBe3e. DHHAHCH]CKU TPOIIAK ce NCKa3yje JUPEKTHO Kao
pacxoj nepuoja.

3.10. Haxknaze 3amocjieHUMA

Kpamxopoune Oenepuyuje 3anocnenux - nopesu u OONPUHOCU 3a 00ABE3HO COYUJATHO
ocuzyparee

VY ckiany ca mpomnucuMa Koju ce npuMenyjy y PenyOnumm Cpouju, JIpymTBo je obaBe3HO na
ymiahyje mompuHOce pa3HHM ApKaBHUM (OHIOBMMaA 3a comnmjaiHy 3amrTuTy. OBe obaBese
YKJbYUyjy AONPHHOCE Ha TEPET 3allOCICHHX M Ha TEePeT IOCIOJABIa Y HM3HOCHMA KOjH Ce
o0OpauyyHaBajy MPUMEHOM 3aKOHOM IIPOIUCAaHWX cToma. JpymTBO MMa 3aKOHCKY 00aBe3y na
U3BpIIN 00ycTaBy 0OpadyHaTHX JOMPHHOCA U3 OPYyTO 3apajia 3aIlociIeHUX U J1a 32 IbHXOB PauyH
M3BPIIA TIPEHOC OOYCTaBJLEHHWX CpElICTaBa y KOPHUCT onaroBapajyhmx napkaBHUX (DOHIOBA.
JlonprHOocH Ha TepeT 3alocieHUX W Ha TEepeT MOCIOJaBla KIbMKE Ce Ha TepeT TPOILIKOBA Y
MIEPUOIY Ha KOjU CE OJTHOCE.

Lyeopoune beneguyuje 3anocienux - 0b6asese no OCHOGY OMNPEeMHUNA U JYOUTAPHUX HAcpaoa

VY cxiany ca llojearHauHMM KOJIGKTUBHMM YIOBOpOM O pany, JpymTBo je y obaBe3nu naa
UCIUTaTH OTIIPEMHUHE MPUIIMKOM OJIacKa y MEH3M]jy Y BUCUHHU 2 OpYTO MecedHe 3apaje Kojy je
3aII0CJICHN OCTBApHO y MeCelly KOjH IPEeTXOIu Mecelly y Kome ce uciuahyje oTnpeMHHHa, a
KOje TIpM TOM HEe MOTy OWUTH Mame of 2 TpOocedHe MecedHe OpyTo 3apane ucruahene y
Peny6nmu CpOuju y Mecelly Koju IpeTX01 Mecely y KoMe ce uciuahyje oTnpeMHHUHA.

IMopen Tora, ApymTBo MOXe, Ha MPEIJIOT CHHIUKATA, JOHETH OJUTYKY O UCIUIATH |yOMIapHUX
Harpaza.

OOpauyH W WHCKa3uWBame AYrOPOYHMX o0aBe3a 10 OCHOBY OTIPEMHHMHA W3BPIICHO j€
KOpUIINeHEM METOJa Calalllibe BPEAHOCTH OyAyhHMX OYeKMBaHMX UCIJIaTa, Ha OCHOBY
obpauyHa CTpy4YHHX CIyxOu y okBupy JlpymrtBa. Bynyhu na ce pamu o JyropoyHuM
HaKHaJlama 3arocJieHHMa, a He O HakHaJama HaKOH MpPecTaHKa pPajHOT OJIHOCA, aKTyapCKu
JIOOUIT ¥ TYOUIM, KA0 W TPOIIKOBU IMPETXOJHE CIYKO€ MPHU3HAJy Ce Y LEIUHUA y MEPUOLY Y
KoMe HacTaHy. J[pymTBo HeMa JoaTHUX 00aBe3a 3a HAaKHAJIC 3aMOCICHUMA 110 OBOM OCHOBY.

JpymTBO HEMa COTICTBEHE IEeH3MOHE (OHJIOBE HUTH OIIIMjE 3a UCIUIATE 3al0CICHUMA y BUIY
aKyja u o TOM OCHOBY HeMa HIeHTU(HUKOBaHUX oOaBe3a Ha naH 31. neuembap 2016. rogune.

Kpamxopouna, niahena oocycmasa
IIpema npouenn pykoBojacTBa JpymiTBa, H3HOC KpaTKOpodHUX muiaheHnx ojcycraBa Ha naH 31.

nernemOap 2016. rogrHe HUje MaTepHjalTHO 3HA4ajaH U CXOJHO ToMe, J[pyIlITBO HUje U3BPIIHUIIO
YKaJlKyJHcaBame HaBeJeHNX 00aBe3a Ha JaH OMIaHca CTamba.
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3.11. Pe3sepBucama

PesepBucame ce npu3Haje Kafa moctoju obaBe3a HacTala Kao pe3yaTar npouutor gorahaja, ako
je BepoBaTHO na he m3mmpeme Te oOaBe3e JOBECTH IO OIUIMBAa pecypca W ako MOXKe 1a ce
HaIpaBy Moy3/1aHa MpoleHa U3Hoca Jare obasese.

W3Bpiena pesepBucama MPEUCHIUTY]y € Ha JaH OWJaHCHpama U YKOJIHMKO MOCTOjU MoTpeda,
nmpuiiarohaBajy ce Tako Ja MpelcTaBsbajy HajOOJby cajallliby MPOIEHY. AKO BHUIIE HE MOCTOjH
BepoBatHoha nma he nohu mo oanmmBa pecypca 3a HaMHpeme 00aBe3e, pe3epBHUCAkE CE YKUAA Y
KOPHUCT MPHUXOAA.

Kana nacrane o/uiMB pecypca 1o OCHOBY 00aBe3e 3a KOjy je U3BPIICHO Pe3epBUCAE, CTBAPHU
U3/1alld ce HE MCKa3yjy MOHOBO Kao pacxoll, Beh ce BpIIM YKHAAkE MPETXOJHO MPH3HATOT
U3HOCA pe3epBUCambA.

3.12. Kanuran

Kanuran JlpymrBa o0yxBaTa OCHOBHM - aKLUHWjCKH KallUTajl, PEBAJOPU3ALMOHE pE3EpBE,
HepeaJIn30BaHE aKTyapcKe I'yOUTKe U aKyMyJIHPaHU pe3yiTar.

Karmmmran [pymrTBa 00pa3oBaH je CTaTyCHOM MPOMEHOM H3/Bajame y3 OcHHMBame. OCHUBAY HE
MO’K€ TIOBJIAYUTH CPEJICTBA yJI0KEeHa y OCHOBHH KanuTai /lpymrsa.

3.13. Ilpuxoam
Ipuxoou 00 npodaje u npyscarna yciyea
[Mpuxoau oj mpojaje MpoU3BoOAa U pode ce MPU3HAJy Y MOMEHTY Kajia ce 3HAYajHU PU3HIM U
KOPUCTH KOjU TPOM3WJIa3e M3 BIACHHUINTBA HAJ MPOHM3BOAMMA W POOOM MpEHECy Ha KyIIia.
[Mpuxoau o mpojiaje MPOU3BoOJia U Pode Cy MCKa3aHU MO (aKTYpHO] BPEIHOCTH YMamEHO] 32
0J100peHe MOoIMycTe U Mope3 Ha JI0IaTy BPEIHOCT.
[Tpuxoau o npyKama yciyra ce Ipu3Hajy y 00pauyyHCKOM HEPUOy Y KOME je yciayra npyxeHa
W UCKa3yjy 1o (akTypHOj BpPEIHOCTH YMameHO] 3a OJ00peHe IMOMyCTe U IMOope3 Ha J0jAaTy
BPETHOCT.
TIpuxoou 00 axmusupara yuuHaka
Y okBHpY MpHX0/ia O/ AKTHBHPAa YYHHAKA U poOe, UCKa3yjy ce MPUXO/IH M0 OCHOBY YHOTpeOe
poOe, PoM3BO/Ia U yCiIyra 3a HeMaTepHjajiHa yiarama, 32 OCHOBHA CPEJICTBA, 3a MaTepHjall, 3a
MPUPACT OCHOBHOT CTaJla M 3a COTICTBEHU TPAHCIOPT HaOaBKe MaTepHjajia u pooe.
Qunancujcku npuxoou
®duHaHCHjCKHM TPUXOAM O0yXBaTajy MPHXOJE O Kamara, KypCHHX pa3iiiKa, AMBUACHIN U
ocTanu (UHAHCH]CKU TPUXOJH, OCTBAPEHU W3 OJHOCA Ca MATUYHHM, 3aBHCHHM U OCTAJIHM

IMOB€3aHUM IIPpaBHUM JIMOHUMaA.

[Mpuxomu on kamara ce, y CKJIJy ca HayelOM y3pOYHOCTH, TpH3HAjy y OWiaHCy ycrexa
nepuoJia Ha KOjU ce OJTHOCE.
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Ocmanu npuxoou

VY okBHpY OcTaIMX MPHUXOJa UCKa3aHU Cy JOOWIM 10 OCHOBY MPO/aje HEKPETHUHA, TOCTPOjeHha
U onpemMe (OCHOBHHX CPENCTaBa) U HEMATePHjATHHUX yilarama, TOOHUIU O MPOaje OUOIOIIKIUX
cpencTaBa, JOOWIM IO OCHOBY MpOJiaje MYrOPOYHHX XapTHja OJ BPEOHOCTH M ydemha y
KamuTaly, JOOWLM OX Mpojaje Marepujana, HamaheHa oTHHcaHa MOTPakKMBamba, BUILKOBH,
NPUXOAX TI0 OCHOBY e(hekaTa yroBopeHe 3allTHTE OJ PU3HKA, MPUXOAU O] CMambema 00aBesa,
NPUXOAN OJ YKWJAama JyrOPOYHHX pe3epBHCarba, MPHUXOAM Of YyckiahuBama BPEIHOCTH
UMOBHHE, MO3UTHBHH e(eKTH TpoMeHe ToimTeHe ((hep) BPeIHOCTH HEMATepHjalHUX yarama,
HEKPETHHHA, TOCTpOjemwa, ompeMe, OMOJIOMIKMX CpeAcTaBa M 3alMXa 10 BHUCHHE MPETXOTHO
UCKa3aHMUX PacxXoJia 3a Ta CPEJICTBA 10 OCHOBY BPEIHOCHOT yckiahuBama U yKuIama HCIPABKU
BPETHOCTH IO OCHOBY BPEIHOCHOT yCKiIahHBama y CKIaay ca pauyHOBOJCTBEHOM TOJHTHKOM

Hpyursa.

3.14. Pacxoaun

Pacxonu ce npusHajy y OuinaHCy ycrexa Mo Hadely y3pO4HOCTH IPHUXOZa M Pacxoia OAHOCHO
Ha 00pavyHCKOj OCHOBH U YTBPhYjy Ce 3a Mepuoj Kaja Cy HaCTalu.

Tocnosnu pacxoou

[locmoBHM pacxomm 00yXBaTajy TPOIIKOBE YCIOBJHEHE CTBApAamEM IPHXOJA Ol Mpoiaje H
VKJbYUYyjy HaOaBHY BpeIHOCT MpojaTe pobe, TPOIIKOBEe MaTepujalia, TOpUBa U eHepruje, OpyTo
3apajie, TPOIIKOBE aMOpTH3allje U yciIyre InpyxkeHe of crpaHe Tpehux muua. [locnoBHu
pacxomu oO0yXBaTajy W OINIITE TPOIIKOBE Kao IITO Cy TPOIIKOBH 3aKyla, MapKeTHHTa,
OCUTYpama, IUIaTHOT MPOMETA, MOope3a M OCTaIH TPOLIKOBH HacTand y Tekyhem oOpauyHCKOM
IIEpUOLY.

Qunancujcku pacxoou

duHaHCHjcKH pacxou o0yxBaTajy pacxoie M0 OCHOBY KaMaTa M KypCHHUX pa3jMKa U OCTaie
¢uHaHCHjcKe pacxone. Pacxomm kamarte o0yxBarajy Kamary oOpadyyHary Ha MpUMJbEHE
KpeauTe, Koja ce eBHICHTHpA y OMJIaHCY yclexa Iepuoja Ha KOjU ce OJHOCe, a y CKJIaay ca
HayeJIoM y3pOYHOCTH.

Ocmanu pacxoou

VY OKBUpY OCTaIMX pacxola HCKa3aHW Cy TyOHWIM IO OCHOBY IIpO/aje M PacXoJ0Bamba
HEKPETHHHA, IIOCTpOjelha M ONpeMe M HeMaTepHjajHuX Yyllarama, TyOUIM 10 OCHOBY
pacxojioBama W Tpojiaje OMOJIONIKUX CPEJCTaBa, TyOHIM MO OCHOBY NpOJaje XapTHuja o
BpPETHOCTH W ydemrha y KamuTaidy MpaBHUX JIHMIA, TYOWIM Of Mpojaje MaTepujaia, MambKOBH,
pacxomu 1Mo OCHOBY e(exaTra yroBOpEHE 3alITUTE O] PH3HKA, PACXOAM MO OCHOBY JUPEKTHHX
OTIIUCA TOTPAXHMBAKkaA, PAcXOJW IO OCHOBY o00e3Bpeljerhba WMMOBHHE, HETaTHBHU e(eKTH
BpPETHOCHHUX ycKiahiBama HeMaTepujallHUX yiaramba, HEKPEeTHHHA, TOCTpOjerha, OlpeMe U
OMOJIOIIKUX CpeACTaBa, AYrOPOYHUX M KPATKOPOUHHMX (DMHAHCH]CKHMX IUIaCMaHa, 3aliixa,
XapTuja o1 BpETHOCTU U TIOTPAKHBaha y CKJIA/Ty Ca PA4yHOBOICTBEHOM ITOJUTUKOM J[pymiTBa.

3.15. Ilope3 Ha no6uTaK
Texyhu nopes
[Tope3 Ha mobOuTak mpeacTaB/ba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa M Iutaha y ckiagy ca oapendama

3akoHa O mope3y Ha JoOuT mpaBHUX Jnna Pemybimke CpoOuje. Tekyhm mope3 Ha noOuTak
MpeJICTaB/ba M3HOC 00payyHaT IMPUMEHOM ITPOIKCcaHe rmopecke crore o1 15% Ha 0CHOBUILY KOjy
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MpeJICTaBJba Onope3nBh noouTak. Omope3nBu noduTak ce yrBphyje y mopeckoMm OMIIaHCy Kao
JIOOUT TIpe OTIope3nBama MCcKa3zaHa y OMIIaHCy ycrexa, HaKOH yckinahiBama Mpuxoia U pacxo/a
Ha HAa4YMH NpPOMKCAaH MOPECKUM 3akoHogaBcTBoM PenmyOmuke CpOuje. U3Hoc oBako yTBpheHor
rope3a M UCKa3aHoT y MOPECKOj IPHjaBU Ce YMamyje 10 OCHOBY IMOPECKUX KPEIUTa U TOPECKUX
MOJICTHIIA]a.

HpymTeo je 3a 2016. roauHy Mckaszano ryOuTak v He IOCTOju 00aBe3a 3a mope3 Ha JOOUT.

ITopecko 3akoHomaBcTBO PenyOnmke CpOuje He mpensuha mga ce mopecku ryouiy u3 tekyher
nepuoJa MOTy KOPHUCTUTH Kao OcHOBa 3a mnoBpahaj mope3a mmiaheHOr y NPETXOTHHM
nepuoanma. Mehytum, TyOunu u3 Tekyher mepuoja WCKa3aHH y TMOPECKOM OWIIAaHCY, M3Y3€B
OHHUX M3 KOJHX MPOW3MIIa3e KAMUTAIHH T'yOUIN U JOOHIHN, MOTY C€ HCKOPHCTHTH 32 YMAmbCHe
no0uTH yTBpheHe y mopeckoM Omnancy Oynyhux oOpadyHCKUX MEpUoja, alld HE Iy>Ke OJ MeT
TOJIMHA.

Oonooicenu nopes

OnnoxkeHn mopecku edextn oOpadyHaBajy ce 3a CBe NPHBPEMEHE pasliuKe u3Mel)y mopecke
OCHOBE cpezcTaBa M 00aBe3a M HHXOBE KIHLHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH YTBpheHe y cKiamgy ca
nponucuMa o padyHoBoiacTBY PemyOmuke CpOuje. Baxehe mopecke crome na nan OwmiaHca
CTaba WM TIOpECKe CTOIle KOje Cy HaKOH TOT JaHa CTYNWIEe Ha CHary, KOpPHCTEe ce 3a
yTBphuBame omnoxkeHor nope3a. Ckymmriaa Permyonuke CpOuje je mana 15. nemem6ap 2012.
rofiuHe ycBOjuiIa 3aKOH O M3MEHaMa U JOIyHama 3aKoHa O Mope3y Ha JOOUT MpaBHUX JIMIIA
koju, uamely ocranor, npeasuha nosehame nopecke crone ca 10% Ha 15% noues ox 1. janyapa
2013. rommHe. OmnmokeHe TMOpecke oOaBe3e MPU3HAJy C€ Yy IETMHH 3a CBE ONOpPE3UBE
npuBpeMeHe pasnuke. OI0keHa opecka cpecTBa MPU3Hajy ce 3a CBE 0J0UTHE NPUBPEMEHE
pasiinKe, Kao M M0 OCHOBY MOPECKHUX TyOHMTaKa M MOPECKUX KPeOUTa KOjH Ce MOTY MPEHETH Y
HapeaHe QUCKaHE IEPHOoJIe A0 CTEIeHa J0 KOjer je n3BecHO na he rmocrojaTu onope3nuBa J00UT
110 OCHOBY KOj€ C€ IMPEHETH MOPECKU I'yOUTAK U MOPECKU KPEITUTH MOTY MCKOPUCTHTH.

Texyhn u oanoXeHH NOPE3U NPU3HA]Y C€ Kao NMPHUXOAM M PacXoOd M YKJbYYEHH Cy y HETO
JoOMTaK mepuoJa, H3y3eB H3HOCA OJUIOKEHHMX II0pe3a KOjU je HacTao II0 OCHOBY
peBayiopu3aiyje HeKpeTHHHA, MMOCTPOjekha U ONpeMe, Kao yllarama y akidje NpaBHHUX JIMIa U
0aHaka, a KOjH ce eBUACHTHPA IIPEKO PEBATOPU3AIIMOHNX PE3ECPBH.

4. YITPABJbAIBE ®PUHAHCUJCKUM PUSUTLINMA

JpymTBO je y CBOM pEIOBHOM IIOCIOBamYy Yy Pa3iIHYUTOM OOMMY H3JIOKEHO ojapeheHnm
(DMHAHCH]CKUM PU3HUIIUMA U TO'

e  TpXHIIHUM PU3ULIMMA,
e  PU3HKY JIMKBHJIHOCTH,
e  KpeautHom pusuky.

VYopaemawe puzninuMa y JpymTBy je YCMEPEHO Ha MHUHHUMH3HPAKE IMOTEHIIM]aTHUX

HETaTMBHUX yTUIaja Ha (HUHAHCHjCKO CTamke U TMoclioBake JlpymTBa y cuTyauuju
HENpeIBUANBOCTH (PMHAHCH]CKHUX TP>KHUILTA.
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4.1. TpPKUAIITHA PU3UK

(@)  Pusux 00 npomene Kypca cmpanux eaiyma

JlpyIITBO je M37I0KEHO PH3MKY O IMPOMEHE Kypca CTpPaHHX BalyTa HMPHIMKOM MOCIIOBamba Y
3eMJBM M HWHOCTPAHCTBY, a KOjU IPOHCTHYEC M3 IIOCIOBaka Ca PA3IMYUTHM BallyTama,
npBeHcTBeHo EUR. JleBu3HM pH3MK HacTaje y ciydajeBUMa HeyckJIaheHOCTH (DUHAHCH)CKUX
cpezcTaBa M 00aBe3a M3PAKEHHUX y CTPAHO)j BaJyTH M/WIIM ca BaJIyTHOM KIay3yJioM. Y MepH Y
K0joj je To moryhe, /pymTBo MUHHMH3HMpa AEBU3HH PU3UK KPO3 MHUHUMHU3HUPAEHE OTBOPEHE
JIEBU3HE TIO3HIIH]e.
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Y HapenHoj Tabenw je mpruka3aHa u3IoxKeHoCT JpymTBa neBu3HoM pu3uky Ha fgan 31. menem6ap 2016. roguae:

EUR

mepayo apepanynaro S
EUR usD y PCJ1 000 CHF y PCJ1 000 PCJ YKynHO

Jyropoynu pUHAHCH]CKH TIACMaHH 174,722 21,573 - - - - 3,476 25,049
IToTpasuBara Mo OCHOBY TPoJIaje 138,633 17,117 3,794 444 199 23 117,903 135,488
[ToTpa3uBama U3 CHCUPUIHUX TOCIOBA - - - - - 2,957 2,957
Jpyra moTpa3zuBama - - - - - - 32,443 32,443
KpaTkoporau GHUHAHCH]CKH MTaCMaH! 44,379 5,142 - - - - - 5,142
T'OTOBHHCKH €KBUBAJIICHTH M TOTOBHHA 95,789 11,827 - - - - 694,850 706,677
YkynHo 453,523 55,660 3,794 444 199 23 851,629 907,756
Kpartkopoute ¢puHaHCcH]jCKe 00aBe3e 1,055,425 130,316 - - - - - 130,316
OGasese U3 mocnoBama 2,100,252 259,323 98,539 11,542 171,874 19,739 946,035 1,236,640
O6aBe3e u3 cienu(pUIHAX MTOCIOBa - - - - - - 14,500 14,500
Apyre obasese 10,004 1,235 - - - - 30,947 32,182
YkynHo 3,165,681 390,874 98,539 11,542 171,874 19,739 991,482 1,413,638
Herto neBu3Ha mo3uiuja

Ha aan 31.12.2015. rogune (2,712,158) (335,214)  (94,746) (11,098)  (171,675) (19,716) (139,853) (505,882)
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VY HapeaHoj Tabenu je mpuKazaHa U3JIoKeHOCT [pymiTBa geBu3HoM pu3uKy Ha jaaH 31. nenembap 2015. ropune:

EUR
nNpepavuyHaTo y usD DKK CHF
PCJ1 000 npepavyyHaTo npepavyyHaTo npepavyyHaTo
EUR usD y PCJ1 000 DKK y PCJ1 000 CHF y PCJ1 000 YKynHo

Jlyropo4Hu (pMHAHCH]CKH IIaCMaHH 188,490 22,925 - - - - - - 22,925
IorpasuBatsa 110 OCHOBY IpoJaje 1,105,345 134,492 102,319 11,383 53,350.52 869 36,285 4,083 150,827
Kparkopousu GHHAHCH]jCKH TUIACMaHN 30,618 3,724 - - - - - - 3,724
['0TOBUHCKYM €KBUBAJIEHTH U TOTOBHHA 11,445 1,392 - - - - - - 1,392
YKynHo 1,335,899 162,533 102,319 11,383 53,351 869 36,285 4,083 178,868
Jyropoune o6aBese 226,596 27,560 - - - - - - 27,560
Kparkopoune ¢unancujcke obaBese 825,127 100,357 - - - - - - 100,357
Obagese u3 mocnosama 2,004,343 249,019 118,958 13,234 4,655 76 167,326 18,828 281,157
Jpyre oGasese 10,004 1,217 - - - - - - 1,217
Ykynuo 3,066,070 378,153 118,958 13,234 4,655 76 167,326 18,828 410,291
Heto nesnsna nozunuja

Ha gad 31.12.2015. rogune (1,730,172) (215,620) (16,640) (1,851) 48,696 794 (131,041) (14,745) (231,423)
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JIpyIITBO je OCETJHUBO Ha MPOMEHE JECBH3HOT Kypca eBpa, mojapa u mBajiuapckor ¢ppanka (EUR, USD u
CHF). Cneneha tabena npezcraBiba JeTajbe aHAIU3E OCETJHUBOCTU JIpyITBa Ha TOPACT M CMAmbCHE O]
10% kypca auHapa y omHOCY Ha Aare cTpaHe BaiyTe. CToma OCeTJbUBOCTH CE€ KOPUCTH MPHU MHTEPHOM
NPUKa3UBaby JICBU3HOT PH3HKA M TPEJCTaBJha MPOLEHY PYKOBOJCTBA Pa3yMHO OYEKHBAHHX IPOMEHA Y
KypceBUMa CTpaHHMX BajyTa. AHann3a OCETJbUBOCTH YKJbydyje CaMO HEHAMHUpPEHa IMOTPAKUBAaWma MU
o0aBe3e MCKa3aHe y CTPaHOj BAIYTH U yckiahyje BUXOBO MpeBoheme Ha Kpajy Neproia 3a MPOMEHY O]
10% y kypceBuMa ctpanux BanyTa. [lo3utuBan Opoj u3 tabesne ykasyje Ha mopehame pesynrarta Tekyher
neproia y ciydajeBUMa cialdJbema IWHAapa y OJHOCY Ha BalyTy O K0joj ce pamd. Y Ciydajy jadama
muHapa ox 10% y ogHOCy Ha cTpaHy BanlyTy, YTHLA] Ha pedynrtar Tekyher mepuonma 6uo Ou cympoTan
OHOM HCKa3aHOM y MPETXOJHOM CIIy4ajy. ['JTaBHM pasnor 3a HaBeIEHO JISKH Yy YMEEHHIH na JpymTBo
“Ma TPeTeXHO KPaTKy MO3UIHjy y BAIYTH, T€ Cy cTora obaBese y cTpaHoj BaryTn Behe o1 moTpaknBama
Y HCTOj.

y PCJ7 000

W35105K€HOCT IEBU3HOM PU3MKY Ha JaH

OceTsbUBOCT Ha NoBehame / cMambemhe

31.12.2016. JeBu3HOT Kypea oz 10%
Cpexncrsa Oo0agese 10% (10%)
CHF 23 19,739 (1,972) 1,972
usD 444 11,542 (1,110) 1,110
EUR 55,660 390,874 (33,521) 33,521
56,127 422,156 (36,603) 36,603
y PCZJ 000

N35105K€HOCT 1EBU3HOM PU3UKY HA JaH

OceTsbUBOCT Ha NoBehame / cMambeme

31.12.2015. neBu3HOT Kypea on 10%
Cpencraa O06aBese 10% (10%)
CHF 4,083 18,828 (1,475) 1,475
usb 11,383 13,234 (185) 185
EUR 162,533 378,153 (21,562) 21,562
DKK 869 76 79 (79)
178,868 410,291 (23,143) 23,143

(6) Pusux 00 npomene KamamHuux cmona

JpymTBO je M3JI0KEHO pa3HUM PHU3UIMMAa KOjH Kpo3 edekTe MpoMeHa BHCHHE TPXKHUIIHUX KaMaTHUX
cTomna JeNlyjy Ha HmeroB (PMHAHCH]CKH T0JI0kKa] U TOKOBe rotoBuHe. [locioBame pymTBa je H3II05KEHO
PHU3HMKY MPOMEHE KaMaTHHX CTONa y MEpH y KOjoj KaMaTOHOCHA CpeACTBa W KaMaTOHOCHE obOaBese
JIOCTIEBA]y 32 HAIUIATY Y Pa3IMYUTO BpeME WK Y Pa3IMIUTUM U3HOCHUMA.

C 003upom na [pymTBo HEMa KaMaTOHOCHY UMOBUHY, PpUXoA JpyIITBa U TOKOBU TOTOBHHE Y BEJIUKO]
MEpU Cy HE3aBUCHH OJi MPOMEHA TPXKUIIHUX KaMaTHHX croma. Pusmk [pymrTa ox mpomeHa ¢ep
BPETHOCTH KaMAaTHHUX CTOMA MPOHUCTHYE MPBEHCTBEHO M3 00aBe3a M0 OCHOBY MPUMILEHHX KPATKOPOUHHX
U AYropouHHX Kpenuta oxa Oanke. KpeauTu cy mpumibeHH MO NMPOMEHJBMBUM KaMaTHUM CTOIaMa U
uznaxe JIpymTBo KaMaTHOM PH3MKY TOKoBa roToBuHe. Toxom 2016. romuHe, o0aBe3a MO KpEauTy je
Omia ca BapHMjaOMIIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, Koja je Be3aHa 3a EypuOop. O0aBe3a o Kpeaury ca
NPOMEHJEMBHM KaMaTHUM CTOIama OmJia je u3paxeHna y crpanoj Baiaytu (EUR).
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JIpyIITBO BPIIM aHATHU3Y M3JI0KEHOCTH PU3HKY Ol IPOMEHE KaMaTHHX CTOMA HA JUHAMHUYKO] OCHOBH,
mpe cBera 3a Jyropoune obaBeze Oymyhu ma oHe mpejicTaBibajy Haj3HAUAjHU]Y KAMATOHOCHY IMO3UIIH]Y.
AKTHBHOCTH yIpaBJbaiha PU3UIIMMA UMAjy 3a Wb J1a ONTHMHU3UPAjy HETO pacxoj O KaMaTa, y3 YCJIOB
Jla Cy TPIKUIITHE KaMaTHE CTOIC HAa HUBOY KOjy je Yy CKJIay ca MOCJIOBHOM cTparerijom JIpyTaa.

Kmurosoacrteena BpeHOCT (PMHAHCU]CKUX CcpejcTaBa U o0aBe3a Ha Kpajy IOCMaTpaHOT Iepuoja AaTa je
y cnenehem mperneny:

@DUHAHCHjCKA CPEeACTBA

Hexamamonocna u kamamonocua ca quKCHOM K.C.

Jyropouynn pHMHAHCH]CKH ITIaCMaHN 25,049 26,570
[ToTpa3uBama 10 OCHOBY IIpo/iaje 135,488 388,148
[ToTpa3uBama 3 cuenn(pUIHAX MMOCIOBA 2,957 3,280
Jpyra moTpa3zuBama 32,442 74,353
Kpatkoporan ¢prHaHCH]CKH TUTACMaHA 5,142 4,028
['0TOBHHCKH €KBUBAJIEHTH U TOTOBHUHA 706,677 115,548

907,755 611,927

Kamamonocha - sapujabunan x.c.

907,755 611,927
duHaHCcHjcKe 00aBe3e
Hexamamonocne u kamamouoche ca YuKCHOM K.C
ObaBe3e 13 MOCIOBakHA (1,236,640) (781,367)
O6aBese u3 cenu(pUIHUX MOCI0BA (14,500) (12,064)
Jpyre obaBe3e (32,182) (20,308)
(1,283,322) (813,739)
Kamamonoche- sapujabunan x.c.
Jyropoune o6asese - (27,560)
Kpatkopoune unancujcke obasese (130,316) (100,357)
(130,316) (127,917)
(1,413,638) (941,656)
I'an pu3uka npoMeHe KAaMaTHUX CTONA (130,316) (127,917)

AHanu3e OCeTJHMBOCTU NPHUKA3aHE Yy HapeOHOM TEKCTy Cy YCIOCTAaBJbEHE HA OCHOBY M3JIOKEHOCTHU
MpoMEeHaMa KaMaTHHUX CTONA 3a HeJepuBaTHE WHCTPYMEHTE Ha JlaTyM OWllaHca cTama. 3a obaBe3e ca
BapyjaOMIIHOM CTOIIOM, aHAJIM3a j€ cacTaBJbaHa IoJl MPETHOCTABKOM Jia je MPEeOoCTaIN N3HOC CPEJCTaBa U
o0aBe3a Ha jaTyM OuiaHca cTamba OMO HENPOMEHEH y TOKYy 1eje roaune. [losehame wim cMameme 0]
1% npencrasiba, 04 CTpaHe PyKOBOACTBA, MIPOLIEHY peaaHo Moryhe npoMeHne y KaMaTHUM CToIama.
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TToBehame ox CMameme 011

1 npomeHTHOT MTOEHa 1 npoueHTHOT TTOEHA

2016 2015 2016 2015

Pesynrat Texyhe romune 1,303 1,279 (1,303) (1,279)

4.2. PM3UK JUKBUIHOCTH

Pm3uk jmkBuaHOCTH je pm3mk Aa JpymrTBo Hehe Outm y MoryhHOCTHM Aa (UHAHCHpa CpeacTBa
onroeapajyhum n3Bopuma (pUHaAHCHpamka ca CTAHOBHUINTA POKOBA M CTOIA M PU3UK HEMOTYHHOCTH 1a ce
CPEICTBO pealu3yje Mo pa3yMHOj IeH! Y 0roBapajyhieM BpeMeHCKOM OKBHUDY.

JpymTBo ynpasiba JTUKBUAHOIINY ca IIMJbEM Jla OCHTYpa Aa W3BOpH (PuHaHcHpama Oyay pacrojoKUBU
3a M3MHpEHme 00aBe3a y TpPEHYTKy MHXOBOT jocrieha. [IpymTBO HENpPEKWAHO TNPOLEHYje PH3UK
JTUKBATHOCTH WACHTH(HUKOBamkeM W TpahemeM MpoMeHa y Hu3BopuMa (HWHAHCHpama MOTpeOHUM 3a
HCITyH-CHhe TIOCTIOBHUX [MJbeBa JIpyITBa, a y CKIIaay ca MOCIOBHOM cTpaTerujoM Jpymraa.

Crneneha Tabena npezacTaBiba pouHocT nocrieha cpeacTaBa u 00aBe3a, mpeMa IMPeocTalioM poKy aocneha,
Ha naH 31. nenembap 2016. rogune:

Jlo On3

V¥ xumanama PCJ] Mzzef : Orlzmlnioas 1}5;3235 YkynHo
3 Mecena roie

JyropovyHu (pHMHAHCH]CKH IIaCMaHU - - 25,049 - 25,049
[ToTpa3uBama M0 OCHOBY Mpoiaje 135,488 - - - 135,488
[MoTtpa3uBama 13 crequdUIHUX MOCI0BA 2,957 - - 2,957
Jpyra notpasupama 32,422 - - 32,422
Kpatkoporan ¢prHaHCH]CKH TUTACMaHA 1,286 3,857 - 5,142
'OTOBMHCKYM €KBHUBAJIEHTH U TOTOBUHA 706,677 - - 706,677
YxymHo 878,830 3,857 25,049 907,735
Kparkopoune dpuHaHCcHjcke 00aBe3e 101,884 28,432 - 130,316
ObaBe3e u3 MmociioBama 1,236,640 - - 1,236,640
O06aBe3e u3 cienu(pUIHIX MOCIOBA 14,500 - - 14,500
Hpyre ob6aBese 32,182 - - 32,182
YxyIHO 1,283,322 130,316 - 1,413,638
Pouna neyckimahenocr

404,493 126,460 (25,049) 505,903

Ha naH 31. nemem6ap 2016.
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Crneneha Tabena nmpezacraBiba pouHocT fgoctieha cpeacraBa u ob6aBesa, IpemMa MpeocTaioM poky nocreha,

Ha naH 31. nenemoOpa 2015. roaune:

To Oxn3
V¥ xmpagama PCJI Mece]ila Ori lﬂi(; > I;Ié)e;}(:as YxynHo
3 mecena roﬂﬁ(;me A A

Jyropoynu ¢puHAHCH]CKH IIIACMAHU - - 1,976,912 - 1,976,912
[oTpaknBama 10 OCHOBY IIpOJiaje 388,148 - - - 388,148
[NotpaxnBama u3 cnennUIHUX MOCIOBA 3,280 - - - 3,280
Jpyra notpaxxuBama 74,353 - - - 74,353
Kparkopounu (huHaHCHjCKH MIIaCMaHu 4,028 - - - 4,028
['OTOBHHCKY €KBHUBAJICHTH U TOTOBHHA 115,548 - - - 115,548
Yxynno 585,357 - 1,976,912 - 2,562,269
Jlyropoune o6asese - - (27,560) - (27,560)
Kparkopoune ¢unancujcke obaBese (100,357) - - - (100,357)
O0aBe3e U3 MOCIOBama (781,367) - - - (781,367)
O6aBese u3 creluUIHUX 0CTI0Ba (12,064) - - - (12,064)
Jpyre obaBese (20,308) - - - (20,308)
YKynHO (914,096) (27,560) (941,656)
Pouyna Heyckinalenoct

Ha nau 31. genemoap 2015. (328,739) - 1,949,352 - 1,620,613

4.3. KpeanTnu pu3uk

KpeautHn pusuk je pu3WK HacTaHKa (MHAHCHjCKMX TyOuTaka J[pymrTBa Kao pesynrar Kallibera
KJIMjeHaTa WM JIpyre yroBOPHE CTpaHe y W3MHpPHBAaWbY YrOBOPHHUX oOaBe3a. KpemutHu pusuk ce
MPBEHCTBEHO Be3yje 3a M3JI0XKeHOCT JIpymTBa MO OCHOBY TOTOBHHE M TOTOBUHCKMX E€KBHBAJICHATA,
Jerno3uTa 'y OaHkama W (PUHAHCHjCKMM WHCTUTYIMjaMa, WHBECTHpama Y XapTHje OJ BpPEAHOCTH,
HOTpPaKUBamka O]l IPABHUX M (PM3MYKHX JIMIA U NIPEy3eTHX 00aBe3a.

Ha nan 31. neuem6pa 2016. rogune [pyiiTBo pacoliake TOTOBUHOM W TOTOBMHCKHUM €KBUBAJICHTHMA Y
ykymHOM u3Hocy on PCJI 706,677 xmpana (31. nenembap 2015. romune: PCJI 115,548 xuspama), mrTo 1mo
MPOIEHN PYKOBOJICTBA IPENICTaB/ha MAKCUMAIHUA KPEIUTHH PU3WK TI0 OCHOBY OBHUX (MHAHCH]CKHX

cpeJcTaBa.
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Ilompascusarwa 00 Kynaya

Haj3nauajuuja noTpakuBama of Kymana jgara cy y cieaehoj radbemnu:

HA3WB KYIIIIA Crame Ha 1au 31.12.2016
Wudpactpykrypa xenesnune Cpbuje a.n., beorpan 59,305
Cpouja Kapro a.n., beorpan 52,932
Kenesnune Cpbuje a.nu., beorpan 4,482
XKenrtypucr 1.0.0., beorpan 1,851
Full Protekt 1.0.0., Beorpan 1,438
JpymTBo 3a oprkaBame 3rpajaa 1.0.0., beorpan 765

Hcnpaska epednocmu

[TpomeHe Ha UCTIPaBLIM BPEAHOCTH MOTPKUBabA O] Kylala y 3eMJbH JaTe Cy Y HapeIHOj Ta0eu:

I/IcnpaBKa BPEIHOCTH NNOTPAKUBAIbA O] Kyllana y 3¢eMJ/bH

VY xumanama PCJ] 2016
Crame 1. janyapa 1,810
Texyha ucnpaska 5,895
JlupekTaH OTITHC (1,620)
Crame 31. nenemodap 6,085

HcnpaBka BpeHOCTH MOTPAKMBamba 01 KyNana y HHOCTPAHCTBY

V xuspagama PCJI 2016
Crame 1. janyapa 101,645
Kopekunja I1C 4,564
Texyha ncnpaBka 114,151
Harutahena panuje ucrpaBibeHa MOTPAKHBAHA (10,883)
Kopekmuja o 7eo6HOM OuiiaHCy 1,471
Crame 31. nenemoap 210,947

Hpymrso je Ha naH 31. neuemOpa 2016. roguHe U3BPILIUIO UCIPABKY CBHX MOTPaKMBakba O YHjer poKa
3a HaIIaTy je MPOIUIO BUIIE OJ TOAMHY AaHa. Pamumo oOpra moTpaxuBama ox kynaua y 2016. rogunu
u3Hocu 2.72. Ilpocedno Bpeme Hamnate norpaxuBama y 2016. ronunu nznocu 134 nana.

ObaBe3e mpema noOaspaunMa Ha AaH 31. meuemOpa 2016. rogune nckaszaHe cy y usHocy ox PCJI
1,236,320 xuspama (31. meremOpa 2015. roguae — PCJl 780,269 xwmpana). Pammo obpra nobaBspada y
2016. roguam m3nocu 15.10. Ilpoceuno Bpeme m3Mmmpema obaBe3a mpeMa qobaBipbadunMa y ToKy 2016.
roavHe u3HocHu 24 naHa.

4.4. YnpaB/bame PU3HKOM KaNuTaJIa

I[I)YI.HTBO CC OIIPCACINIIO 3a (1)I/IHaHCI/IjCKI/I KOHICHT KalliuTajla U lbbEroBO OYyBambC IMIpEMa KOME je Kanuraia
,I[C(I)I/IHI/IcaH Ha OCHOBY HOMUHAJIIHUX HOB‘laHI/IXje,Z[I/IHI/IL[a.
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s ynpaBibamba KanuTalioM je Aa JpyImTBo 3aapku ciocOOHOCT /1a HACTABU Ca CBOjUM IIOCIIOBAHEM Y
HEOTpaHMYCHOM NEpUOAY Y MpeaBUAbuBOj OynyhHOCTH, Kako OWM O4YyBaji0 ONTHMAIHY CTPYKTYpY
KaIuTaja ca LUJbeM Ja CMambU TPOLIKOBE KalHuTala.

JpymTBo mpaty Kanurtana Ha OCHOBY Koe(HIMjeHTa 3aAy>KEHOCTH, KOjH ce M3padyyHaBa Kao OJHOC HETO

IyroBama JlpymiTsa U BEeroBOr' yKYITHOT KanuTana.

Ha man 31. mememOpa 2016. u 2015. rogune, koedunujeHT 3axyeHOCTH JpymrTBa Ono je Kao ITO
crenu:

2016 2015
VYkynne obaBese (6e3 kanuTaa) 14,377,381 5,057,149
['OTOBHHCKYM €KBHUBAJIEHTH U TOTOBHHA 706,677 115,548
Hero nyrosame 13,670,704 4,941,601
YKynaH Kanutai 23,560,996 27,249,197
Koeduuujent 3axy:KkenocTu 0.58 0.18

4.5. TIpaBuuna (¢ep) BpeqHocT

[TocnoBHa monutuka Jpymrsa je na obenonanu nHdopmaluje o IpaBUvHOj BPEIHOCTH aKTUBE U MACUBE
3a KOjy MOCTOje 3BaHUYHE TPKUIIIHE HH(OpMAIIHje U KaJla ce MPaBUYHA BPETHOCT 3HAYAjHO PA3JIHKYje O
KIbUTOBOJICTBEHE BpenHOCTU. Y PenyOsuim CpOuju He MOCTOjU TOBOJBHO TPXKHUIITHOT MCKYCTBA, KA0 HU
CTa0WJIHOCTH M JIMKBHIHOCTH KOJI KYNOBHHE M NpOJaje MOTpaKMBama U ocTayie (pUHAHCHjCKE aKTUBE U
nacHWBe, TOIITO 3BaHWUYHE TPXKUIIHE HH(oOpManMje HHCY y CBaKOM TPEHYTKY pacnoioxuse. Crora,
NpaBUYHY BPEIHOCT HUje Moryhie Moy3maaHo YTBPAWTH y OJCYCTBY aKTHBHOT TpPXKHMINTA. PYKOBOJICTBO
JlpymiTBa BpIIM IPOLIEHY PU3UKA U Y CIydajeBHMa Kaja ce OLEHH Jia BPEIHOCT 10 K0jOj ¢€ MMOBHHA BOJIU
y TIOCJIOBHUM KibUrama Hehe OUTH peaan3oBaHa BPIIHM UCTIPABKY BPEIHOCTH.

®ep BpeHOCT (PUHAHCH]CKUX CpelcTaBa Koja cy MCKa3aHa 10 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH TPOLECHYje ce
JMCKOHTOBAbEM HOBUAHMX TOKOBAa KOpHIIhemeM KaMaTHEe cTome 1o Kojoj Om JlpymTBo Morio nua
nprubaBH JYropodHe T03ajMHIE, a Koja oJroBapa eQeKTHBHO] KaMmaTHOj cromu. J[pymrTBo cMaTtpa aa
MCKa3aHa KIUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT MOTPAKHBAba, HAKOH yMamheha 3a UCIIPABKY BPEIHOCTH 10 OCHOBY
obe3Bpehera, Ka0 M HOMHHAJIHA BPEIHOCT 00aBe3a W3 IIOCIOBamba, MPUOIIKHO OIpakaBa HUXOBY
TpXHUIIHY BpeaHoct. dep BpeaHOCT 00aBe3a M0 KpeaUTHMa IPOICHYje Ce AUCKOHTOBameM Oymyhux
YrOBOPEHUX HOBYAHHMX TOKOBA IPEMa TPEHYTHO] TPXKHUIIIHO] KamaTHOj CTOmM koja je pymTBy Ha
pacnonaramy 3a notpede ciMyHUX (UHAHCHjCKUX MHCTpyMeHata. OBako yTBpheHa ¢ep BpeaHOCT He
OJICTyIIa 3HAYajHUje O BPEIHOCTHU IO KOjOj Cy MCKa3aHe o0aBe3e Mo KPeIuTHMa y MOCIOBHUM KEbHrama
Hpymitea. PykoBoactBo JlpymiTBa cmarpa jJa W3HOCH Yy MPUWIOKEHHM (GHHAHCH]CKAM H3BEIITajHMa
OJlpakaBajy BPEIHOCT KOja je Y JaTHMM OKOJIHOCTHMa HajBEPOJOCTOjHHja W HAjKOPHUCHM]jA 3a MOTpede
U3BEIITABAA.
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5. IIPUXO/H O NTPOJAJE ITPOU3BOJA U YCJIYT'A

VY xummagama PCJ] 2016 2015
IMpuxoau o Mpojaaje MPOU3BOAa U yCayra Ha qoMalieM TPIKHUIITY 1,680,184 698,769
[Mpuxoau oJ Mpojaje MPOU3BOa U yCiIyra Ha HHOCTPaHOM

TPIKUIITY 453,838 150,222
YKynHo 2,134,022 848,991

6. NMPUXOAU O MPEMMUJA, CYBBEHLHHUJA, JOTALHUJA U JOHALINJA

V xmpagama PCJ1 2016 2015
[Tpuxomu o mpemuja, cyOBeHIHja, JOTaIHja, perpeca,

KOMITeH3a1ja ¥ noBpahaja mopeckux aaxOnuHa 5,120,632 612,889
YkynHo 5,120,632 612,889

[Ipuxomu ox mpemuja, cyOBeHIHja, TOTalHja, perpeca, KOMIIeH3al1ja 1 moBpahaja mopeckux gaxOnHa ce
OJTHOCE Ha MpHXoJie o1 CyOBeHIHja Koje je JpymrBo noommo Tokom 2016. romune ox Pemyonuke Cpouje
3a UCIUIaTy 3apaja 3amocieHuMa y usHocy on PCJ 3,000,000 xuibana, 3a mpucTyn HHQPACTPYKTYPH Yy
uzHocy on PCJI 1,350 xuspana v 3a ucmiary OoTIpEeMHHHA 3all0cIeHHMa KOjU Cy HamycTHiu JpymTso y
u3Hocy on 414,967 xupazna.

Hana 7. centemOpa 2016. rogune [pymTBo je noneno Omnyky O0poj 4/2016-145-32 pagu noHolIema
IMporpaMa peiiaBamba BHINKA 3aMOCICHUX YCIE] TEXHOJOIIKMX, E€KOHOMCKHX M OpTraHH3alMOHUX
npomeHa y JIpymTBy, a y ckiaay ca ycBojeHHM [1maHoM onTUMH3aNHUje KOjUM je TPEABUNCHO CMambehe
Opoja 3anocienux y nepuoxay ox 2016. no 2022. rogune. ITo Tom ocHoBy y 2016. rogunu Jpymreo je
HamycTriio 385 3amocieHuX.

7. JAPYI'M ITOCJIOBHHU ITPUXOAHN

V xumpamama PCJ] 2016 2015
[Tpuxomu oj 3aKymHUHA 912 -
OcTany NOCI0BHU NPUXOAH 5,024 731
YkynHo 5,936 731

8. MPUXOJAU O AKTUBUPAILA YUUHAKA U POBE

V xuspagama PCJ] 2016 2015
[Ipuxoau o1 akTUBUPaka WK TIOTPOIIHE MTPOU3BOA U YCIIyTa 3a

COIICTBEHE TOTpede 11,247 4,111
YkynHo 11,247 4111

9. TPOLIKOBU MATEPHUJAJIA U EHEPTUJE
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V xmpagama PCJ1

TporikoBu MaTepujaia 3a U3paay

TpomikoBu ocTajor Marepujaia (PeKujcKor)
TpoIIKOBY TOPHBa U EHEPTH]E

TpOILIKOBY Pe3epPBHUX JICTOBA

TpoIIKOBH jeTHOKPATHOT OTIHCA ajlaTa U MHBEHTapa

Ykynno

10. TPOILHIKOBHU 3APAJIA, HAKHAIA 3APAJIA U OCTAJIN JIMYHHU PACXO/U

V xumpamama PCJ]

TporuikoBu 3apaia U HakHaja 3apaja (OpyTo)

TpoikoBu nopesa 1 IONPHHOCA Ha 3apajie U HaKHAJe 3apajia Ha
TEpET MOCIOo/IaBIa

TpolkoBH HaKHA/A MO0 YTOBOPY O JeIy

TpoukoBy HaKHaIa 10 YyTOBOPY O MPUBPEMEHUM U IIOBPEMEHUM
MOCIIOBUMA

TpomkoBH HaKHAAA JUPEKTOPY, OHOCHO YJIaHOBHMA OpraHa
yhpaBibamka U Hal30pa

OcTanu TUYHHU pacxou U HaKHaJe

YkynHo

11. TPOIKOBHU MPOU3BO/IHUX YCIIYT A
V xumpamama PCJ]
TpomKoBH TPaHCIIOPTHHX YCIIyTa
TpomkoBH yciyra ofjpaBarmba
TpomkoBH 3aKyITHIHA
TpormrkoBu pexame U mpornarae

TpolkoBH HCTpakUBamba
TpolKoBH oCTANINX yCayra

YkynHo

12. TPOILIKOBU AMOPTU3ALINJE

30

2016 2015

207 -
32,681 12,501
944,893 398,602
94,745 41,745
11,465 1,956
1,083,991 454,804
2016 2015
1,829,886 720,828
359,409 141,499
1,044 -
1,909 -
4,746 1,763
744,111 147,312
2,941,105 1,011,402
2016 2015
149,914 114,163
242,254 127,695
17,540 447
1,943 476
1,005 -
1,520,152 176,367
1,932,808 419,148
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V xumagama PCJ] 2016 2015
TporikoBr aMopTH3alHje 952,235 334,365
YkynHo 952,235 334,365
13. TPOLIKOBU JYTI'OPOYHUX PE3EPBUCAIHA
V xumagama PCJ] 2016 2015
PesepBucama 3a HakHaIE U ApyTe OeHEe(DHIHje 3aTI0CTIEHNX - 23,704
Ocraia pe3epBucama 44,705 3,839
YkynHo 44,705 27,543

Ocrana pesepucama y uznocy og PCJI 44,705 xuspana y 1IEIOCTH C€ OJTHOCE Ha pe3epBUCamha M0 OCHOBY
€BCHTYaJIHMX HETaTUBHUX MCXOJa CYJCKUX CIIOpOBa y KojuMa je [pyimrTBo TyxeHa crpaHa. PesepBucama

Cy U3BpILICHA Ha OCHOBY IPOLICHE NIPaBHE CIIy>K0e U OZJHOCE Ce caMO Ha TJIaBHU AYT.

14. HEMATEPUJAJIHU TPOILIKOBU

V xmpagama PCJ1 2016 2015
TpolIKOBU HEMPOU3BOJAHUX YCIyTa 42,347 17,320
TpoIikoBH penpe3eHTaInje 2,514 329
TpolkoBH NpeMuja OCUTyparmba 36,046 6,484
TpOINIKOBH IJIATHOT TIPOMETA 6,033 1,781
TpolikoBH wiaHapuHa 6,008 1,866
TpomrkoBu mopesa 21,708 7,473
Ocrayii HeMaTepHjajTH| TPOIIKOBH 5,918 2,050
YkynHo 120,574 37,303
15. ®PUHAHCUJCKHU ITPUXOAHN
V xuspagama PCJ] 2016 2015
IIpuxomu ox kamara (ox Tpehux numa) 591 1,077
TTosutuBHE KypcHE pa3iuke (mpema Tpehum murmma) 49,799 20,857
Ocranu (hUHAHCH]CKH TTPUXOIH 91 -
YkynHo 50,481 21,934

16. ®DUHAHCHUJCKHU PACXOIU
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V xumagama PCJ] 2016 2015
Pacxonu kamata (mpema Tpehum nmumpma) 3,534 143
HeraruBae kypcHe pasznuke (mpema Tpehnm nmimma) 39,555 10,581
YKynHo 43,089 10,724
17. MIPUXOAU O] YCKIABUBAIA BPE/JHOCTU UMOBUHE
V xumagama PCJJ 2016 2015
[Mpuxoau o ycknahuBama BpeTHOCTH OTPAKHBAba U
KpaTKOPOYHUX (PMHAHCH]CKHX IIacMaHa 10,883 -
YxynHo 10,883 -
18. PACXO/1 OJ1 YCKJIABUBAA BPEJHOCTU UMOBHHE
Y xmpagama PCJ] 2016 2015
Ob6e3Bpeheme noTpakuBama U KPaTKOPOUHNX (PHHAHCH]CKUX
TulacMaHa 122,814 9,958
YkynHo 122,814 9,958

Ob6e3Bpeheme moTpaxkuBama U KPaTKOPOUHUX (PMHAHCH]CKHUX IUIacCMaHa HajBehuM J1eloM ce OZHOCH Ha
WHINPEKTHY HMCIPAaBKy BPEAHOCTH MOTPAXKMBama OJl Kylala y 3eMJbH W HHOCTPAHCTBY Y YKYITHOM

u3Hocy o 120,045 xupana.

19. OCTAJIX NIPUXOIHU

V xumpamama PCJ] 2016 2015
HoOumm oz npojaje MaTepujaia 767 -
Bumkosu 251 305
[Mpuxoau o yKuaama JyropovuHUX U KPAaTKOPOUHUX

pesepBucama 4,471 -
OcTrayii HEMOMEHYTH TPUXOIH 50,749 7,492
[Ipuxomu on ycknaljuBama BpeTHOCTH HEKPETHHUHA, ITOCTPOjCHha

U orpeMe 11,099 -
YkynHo 67,337 7,797

20. OCTAJIA PACXOIHU
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V xumagama PCJ] 2016 2015
['yOumm mo ocHOBY pacxooBama | Mpojiaje HeMaTepHjaiHe

MMOBHWHE, HEKPETHHUHA, TOCTPOjCHha U OIpeMe 147,813 -
I'yOounu o npopaje maTepujana 576

MamkxoBu 45,170 2
Pacxonu no oCHOBY IMPEKTHUX OTHHMCA MOTPAXKUBAKHA 33,803 -
Pacxonu 110 OCHOBY pacxo/ioBama 3aMxa MaTepujana u pode 185 -
OcTranm HEMOMEHYTH PacXOaH 4,079 320
O6e3Bpeheme HeKpeTHHHA, TIOCTPOjeha U OTIPeMe 366,619 162,812
O6e3Bpeheme 3ammxa maTepujana u pobde 27,033 2,981
YkynHo 625,278 166,115

Oo6e3Bpeheme HekpeTHHHA, TIOCTpojema U onpeMe y m3Hocy ox PCJl 366,619 xuipaga omHOCH ce Ha
o0e3Bpeheme o ocHoBy mportieHe (ep Bpennoctu HITO BpmieHe ca crameM Ha jnaH 31. nenemobap 2016.
roauHe y usnocy ox PCJI 349,567 xusbana, v 10 OCHOBY MPOLICHE BPEIHOCTH ONpeMe pekiacu(uKoBaHe
Ha CpecTBa HaMemeHa npoaaju y u3aocy ox PCJI 17,052 xurpaze.

21. HETO J1OBUTAK/TYBUTAK ITIOCJIOBABA KOJE CE OBYCTABJBA

V xmpagama PCJ1 2016 2015
Pacxonu mo ocHOBY MCIIPaBKH Ipelllaka U3 paHUjuX TOANHA KOje

HUCY MaTePHjaTHO 3HAYajHE 72,606 8
YkynHo 72,606 8

22. TIOPE3 HA JOBUTAK

(a) Komnonenme nopesa na 0ooumax

VY xupagama PCJ] 2016 2015
OmJ105keHU TIOPECKH pacxoau (MPUXO0an) Iepruoia (117,689) (13,845)
YKymnHo (117,689) (13,845)

(6) Ycazrawasarmwe uznoca nopeckoz pacxoda u NPouzeo00a O0OUMKA RPOU3B00a 000UMKA npe
onope3ueara u nponucane nopecke cmone
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A. J106UT ¥ IYOUTAK Npe 0ONope3nBamba

I Pesyarar y Bunancy yenexa

I'ybutak mocnoBHe roguHe 538,667

II Jlo6unu u rydouuu o npoaje MMoBHHe U3 YiaHa 27. 3akoHa (Mcka3aHu y BuiaHncy ycnexa)

III YeknahuBame pacxona

VcnpaBke BpeAHOCTH MOjeANHAYHUX MOTPAKHUBAKHA OJ1 JIHLA KOME CE HCTOBPEMEHO IyTYyje, 10 H3HOoca obaBe3e mpemMa

TOM JIUILY 1,067
Kawmate 360r HeGnaroBpemeHo rmiaheHux nopesa, JOMPUHOCA U APYIUX jABHUX JaXKOHHA 2
TpoIIKOBH KOjU HUCY HACTAIIM Yy CBPXY 00aBJbarba IIOCIOBHE JICIaTHOCTH 12,233
IIpumame 3anocneHor u3 wiaHa 9. cras 2. 3akoHa, oOpauyHarta a HeucuiaheHa y IopeKoM neprosy 16,132

OTnpeMHUHE U HOBYAHE HAKHAJIE [10 OCHOBY IIPECTAHKA PA/HOT O/IHOCA, O0pauyHate a HeucruialieHe y MopecKoM
MePUOLY 12,046

TIpumama 3amocieHor u3 wiana 9. cras 2. 3akoHa, 00padyHaTa y IpeTX0HOM ITOPECKOM Mepuoy, a uciuiahieHa y
MIOPECKOM NIEPHOY 3a KOjHU C€ II0JHOCH OPECKH OMIIaHC 16.956
]

OTnpeMHUHE M HOBYAHE HAKHA/IE 10 OCHOBY MPECTaHKa PaJHOT OJHOCA KOje Cy 00padyHare y IMPETXOTHOM a

ucraheHe y HopeckoM MepHoIy 3a KOju Ce TIOAHOCH TTOpecKH OHaHe 731
VYxynaH U3HOC aMOpTH3aIyje 00pavuyHaT y (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa 952235
VKynaH H3HOC aMOpTH3aIHje 00padyHaT 3a ITOpecke CBpXe 2437 613

IMopesu, TopHHOCH, TaKCE U ApyTe jaBHE JaXOMHE Koje He 3aBHCE OJ Pe3yNITaTa oCIOBamba U HUCY miahene y
HIOPECKOM IIEPHO/IY, a [I0 OCHOBY KOJHX j€ y IIOCJIOBHUM KHbUraMa 00BE3HHKA HCKa3aH PacXoj 210

TTope3u, TONPHHOCH, TAKCE U APYre jaBHE JaXOMHE KOje He 3aBHCE OJ] Pe3yJITaTa [0CIIOBamba, ITaheHe y ImopeckoM
[epHoLY, a Koje HuCy Omite ItahieHe y IPeTX0AHOM ITOPECKOM MEPHO/LY Y KOME j€ [0 TOM OCHOBY y IIOCIOBHHM

KIbHraMa OOBE3HHKA OHO HCKa3aH Pacxo[ 23
Jlyropo4Ha pe3epBHCama Koja ce He IPU3HAjy Y IIOPECKOM OutaHcy 44.705
Pacxoau o ocHoBy 00e3Bpeljera UMOBHHE 366,619

Pacxopu 110 0CHOBY 00e3Bpeljersa IMOBHHE KOjU Ce TIPH3HAjy y TOPECKOM ITEPHO/LY 3a KOjH C€ MOJHOCH [OPECKU
OuitaHc, a y KOMe je Ta HMOBHHA OTyl)eHa, yrorpebibeHa Wi je Z01uio o omrehema Te UMOBHHE yCIIe]] BHILE CHIIC

162,812
IV Ycekaahusame npuxoaa
ITpuxomu o 0CHOBY HEHMCKOPHIThEHNX JyrOPOYHHX pe3epBHcama Koja HUCY Omla pH3HAaTa Kao PacXojl y HOPECKOM
Mepuoay y KOMe Cy U3BpIIeHa 4471
IX Onope3uBa 100uT
I'yourak 1,756,023
V3HoC ry6uTKa U3 MOpecKor OMIaHca U3 IPEeTXOJHNX TOINHA, 10 BUCHHE OIIOpPe3UBe JOOUTH 1,622,178

(0) QOonosxcena nopecka cpeocmea/obasese

Opnoxene nopecke obase3e y m3Hocy on PCJl 1,647,888 xmibaga W O[UI0KEHa MOpEcKa CPeAcTBa Y
m3nocy ox PCJ[ 85,637 xwmipame HacTanma Cy Kao MOCHEAWIA pasjiuke u3Mel)y mopecke OCHOBHIIE
TIOjEeJIMHUX CPEJICTaBa U 00aBe3a W M3HOCA THUX CPEJICTaBa U 00aBe3a MCKa3aHWX y OWIIaHCY CTama, Kao
110 OCHOBY Pacxo/ia KOju HUCY IPU3HATH y MOPECKOM OMJIAHCY Kao ILUTO CYy: Pe3epBUCamba 32 OTIPEMHHHE
U CYJICKE CIIOpOBe U 00e3Bpelehe HEeKpeTHHHA, [TOCTPOjeba M ONpeMe U 3anuxa. Y MpeOHujeHOM HU3HOCY
Omnoxene nopecke obasese uznoce PCJI 1,562,251 xuspana.
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OJJIOKEHE INIOPECKE OBABE3E 110 OCHOBY AMOPTU3AIIUJE

IKEbUTOBOJICTBEHA Ca/lalllha BPEAHOCT 31,364,003

[Topecka camaanima BpeIHOCT 20,378,081

Ornope3uBa NpUBpeEMeHa pa3iinka 10,985,922

Crona 15.00%

OnJ10:keHa nopecka o6aBe3a 1o 0CHOBY aMOpTH3aLMje 1,647,888

0onosiceno
O0n0s1ceno nopecko
Canoo na nopecko cpeocmeo cpeocmeo Oonoscenu
31.12.2016. 31.12.2016. 31.12.2015. nopecKu npuxoo

PesepBrcama 3a IprMarma 3aM0CICHUX 10
ocHoy MPC 19 128,719 19,308 26,159 (6,851)
Pe3epBucama 3a CyJICKe CIOPOBE 48,544 7,282 575 6,707
Tpomkosu o6e3Bpehersa HITIO mo nporenn 349,567 52,435 24,422 28,013
TpomkoBu o6e3Bpehemaonpeme
peknacudukoBaHe Ha CPEACTBA HAMEH>CHA
poIaju 17,052 2,558 - 2,558
TpomikoBu 06e3Bpelherpa 3ammxa 27,033 4,055 - 4,055
HeucnnahieHu jaBHU IPUXOIH - - 3 (3)
Ykynuo 570,916 85,637 51,156 34,479

23. HEMATEPUJAJIHA YJIATAIbA

[IpoMeHe Ha HeMaTepHjaJIHUM yilarambuMa cy MpUKa3aHe y HapeaHoj Ta0eu:

V xumanama PCJ

OcTana HeMaTepHjajJHa HMOBMHA

Ha6aBna BpeaHocT

Crame Ha gau 1. janyapa 2016.

[ToBehama y Toky roaune 5,851
PeBasnopusanuja (1,261)
Crame Ha 31. nenemopa 2016. 4,590
AKyMyJIMpaHa HCTIPABKA BPeTHOCTH

Crame 1. janyapa 2016.

AmopTuzanyja 3a Tekyhy ronuay 1,261
Pesanopusanuja (1,261)
Crame na 31. neuemopa 2016. -
Cagamma BpeanocT Ha 1aH 31. nenemopa 2016. ronune 4,590
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Ocrana I'pab. ABancu3a Hcnpaska
I'pal. HuBecTuumone . Omnpema y
Y xubagama b Onpema OCHOBHa  00jeKTH y OCHOBHA BPEIHOCTH YkynHo
o0jexTn HeKpeTHHHE npunpeMu
cpeicTBa  NPUIIPEMH cpeacTBa ocC
Crasbe, Ha TIOYETKY TOIHHE 4,495,858 24,484,475 313,160 170 21,638 219,927 1,668,702 - 31,203,930
Ha6aBka Bo30Ba - Pycke Xenesuwume - - - - - 11,041,437 - - 11,041,437
IIpeHoc ca MHBECTHIja Y TOKY - BO30BH
Pycke XKenesnuie - 9,568,143 - - - (9,568,143) - - 0
TpeHoC ca MHBECTHILIja Y TOKY - 176,847 - - - (182,698) - - (5,851)
Pexnacu(ukaiyja moja Bo3a Ha 3aJIixe - - - - - (218,879) - - (218,879)
TToBehama y TOKy roanHe - - - - 25,596 38,411 - - 64,007
TIpeHoc ca MHBECTHIN]a Y TOKY - 20,426 - - (20,426) - - - -
Beorpa/ Ha BO/IH - HCKEBIKEHE TIOPYILICHHX
objekara (125,711) - - - - - - (125,711)
Pacxo/10BaHoO y TOKY TOMHE (26,662) (5,155) - - - - - - (31,816)
IMoBehama 1o OCHOBY TIPOLICHE CPeJICTaBa
HaMEHEHHX MTPOaji-BarOHI - 1,825 - - - - - - 1,825
Pexnacugukanuja BaroHa Ha cpeacTBa
HaMemEeHa MPoJIaju - (1,505,729) - - - - - - (1,505,729)
Pexracnduukaiuja JOKOMOTHBA Ha CPEICTBA
HaMemeHa MPOIaju - (262,698) - - - - - - (262,698)
KypcHe pa3snuke - - - - - - (14,964) - (14,964)
3arBapare aBaHca 3a OCHOBHA CPEICTBA - - - - - - (1,642,844) - (1,642,844)
Marmsak - (42,883) - - - - - - (42,883)
Kopexkiyje mo4eTHor cTamba - - - - (1,212) (65,338) - - (66,551)
Pesanopusanuja (1,845,096)  (3,574,222) (84,608) 1,010 - - - - (5,502,917)
Crame, Ha Kpajy roiMHe 2,498,389 28,861,028 228,551 1,180 25,596 1,264,716 10,894 - 32,890,354
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Crarbe, Ha TIOYCTKY TOIHUHE 72,755 2,190,440 - - - - - - 2,263,196
Awmopru3anuja tekyhe rogune 33,930 882,342 - - - - - - 916,272
AMopTH3aIHja JIOKOMOTHBA HAMCHCHHX

poaaju - 9,540 - - - - - - 9,540
AMopTH3aIMja BaroHa HAaMeHEeHUX IIPOAajH - 22,261 - - - - - - 22,261
TToBehame Ha 6a3u npoleHe BaroHu Koje cy

pekaacuUKOBaHe Ha CPEICTBAa HAMEHCHA

mponaju - (535) - - - - - - (535)
CMmatbere Ha 6a3u MpoLeHe BarOHH KOje Cy

peknacupukoBane Ha 145 - 485,758 - - - - - - 485,758
TToBehame Ha 6a3u MpoICHE JIOKOMOTHBE KOje

cy peknacudrkoBaHe Ha CPEACTBa HAMEH-CHA

nmponaju - (47,188) - - - - - - (47,188)
CMmameme Ha 0a3u MpoIeHe IOKOMOTHBA Koje

Cy pexiacuUKOBaHe Ha CPECTBA HAMCHCHA

npoaaju - 78,645 - - - - - - 78,645
Pexnacugukanuja BaroHa Ha cpeacTBa

HaMemeHa MPOIaju - (1,372,561) - - - - - - (1,372,561)
Pexiacudukarija BaroHa Ha CpecTBa

HaMEHCHA TIPOJIajH - (124,198) - - - - - - (124,198)
Kopexkuuje n3 pannjux roguHa (k10 592) - 6,092 - - - - - - 6,092
B - mamak - (26,381) - - - - - - (26,381)
AMopTH3aIHja y pacX0oI0BaHUM CPE/ICTBHMA -

Beorpan Ha Boau (2,091) - - - - - - - (2,091)
AMopTH3aIHja y pacXxoJI0BaHUM Cp. - OCTAJIO (1,140) (4,881) - - - - - - (6,021)
PeBanopuzaiuja (103,454)  (2,099,334) - - - - - - (2,202,789)
Crarbe, Ha Kpajy TOAnHE - - - - - - - - -
Heto cagamma Bpeanoct 31. 12. 2016. 2,498,389 28,861,028 228,551 1,180 25,596 1,264,716 10,894 - 38,743,712
Heto cagamma Bpeanoct 31. 12. 2015. 4,423,102 22,294,035 313,160 170 21,638 219,927 1,668,702 - 28,940,734

JpyliTBo je aHTa)KOBaJIO MPOILIEHUTEIbCKY Kyhy MHCTUTYT 32 €KOHOMCKa UCTpakKhBama, beorpaj koja je u3Bplinia MpoleHy NomTeHe — Gpep BPeIHOCTH
HEKPETHHHA, MTOCTPOjeHha U ONpeMe ca cTameM Ha naH 31. nenemOpa 2016. rogune. Edektu npoiieHe npuka3aHu ¢y y (UHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa 32
2016. romuny. [To TOM OCHOBY, JOIUIO je A0 CMamemka BPSAHOCTH HEMOKPETHE HMOBHHE y YKyImHOM m3Hocy ox PCJI 3,300,128 xusmaga, yKHHYTE Cy
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peBanopuzanroHe pesepse y Heto u3Hocy ox PCJI 2,978,399 xuspana (moBehame u cMameme), MCKa3aH je pacxon nepuoja y uznocy ox PCJ 332,839

XWbana, Kao u npuxof nepuoaa y usnocy ox PC/I 11,100 xuspana.

Taxohe, n3BpiieHa je u mporeHa cpeacTasa koja cy Tokom 2016. roguae KinacurkoBaHa Kao CPeACTBa HAMEHEHA MPOoJaju (JIOKOMOTHUBE W BaroHM) M
10 TOM OCHOBY j€ MCKa3aH pacxo] neproaa y usHocy oa PCJI 16,728 xwpana.

JpymiTBO je M3BPIINIO YKHIAHkEe PEBAIOPU3AMOHNX PE3EPBH Yy KOPUCT T'YOMTKA paHHjuX roauHa y yKymHoM usHocy ox PCJI 3,329,005 xwmana, a 3a
CBaKoO MOjEMHAYHO CPEACTBO YMja PEBATIOPU3ALIOHA PE3EPBa IPEBA3UIIa3H H3HOC IPOLECH-CHE BPEAHOCTH YMAbEHE 3a PE3ULyaTHy BPEIHOCT.

[Ipernen edekara nmpoueHe nat je y cneaehoj Tadbemu:

Y PCI
Capamma Ilosehame CMmameme Pacxon IIpuxoxn dopmupame Yxkuname Viuname Bpeanocr
Ha3ug koHTa BPeIHOCT BPEJHOCTH | BPEIHOCTH Ha 0a3n Ha 0a3u PP 1o PP Ha 0a3n PP nocjie
npe NpoueHe | MO NPOLEHU | 1O NPOLEHU | TpoleHe | MpoleHe — npoueHe NnpoueHe
Ocrana HemaTepyjalHa UMOBHHA 4,589,843 - - - - - - - 4,589,843
I'paheBuHCKH 00jeKTH 4,240,030,767 192,164,912 | 1,933,806,704 | 108,389,198 49,459 192,115,453 | 1,825,417,506 60,405,799 | 2,498,388,976
IMTocTpojema u onpema 30,335,912,314 944,624,002 | 2,419,511,884 | 139,768,149 | 11,050,257 933,573,745 | 2,279,743,734 | 2,731,977,630 | 28,861,024,432
MHBecTHIIMOHE HEKPETHHHE 313,159,611 - 84,608,480 | 84,608,480 - - - - 228,551,131
OcrTajie HEKpETHUHE, MOCTPOjeHha M ONpeMa 170,489 1,083,522 73,616 73,616 - 1,083,522 - - 1,180,395
YkynHO 34,893,863,024 | 1,137,872,437 | 4,438,000,683 | 332,839,443 | 11,099,716 | 1,126,772,721 | 4,105,161,240 | 2,792,383,428 | 31,593,734,777
Capamma Hosehame Cmameme | Pacxoxna | Ilpuxon | ®opmupame | YKHIam-e Bpennocr
Yxkupame
Ha3uB koHTa BPeIHOCT BPeIHOCTH | BPEeIHOCTH 6a3u Ha 0a3mn PP no PP na 6a3u PP nocJje
npe NpolueHe | MO NPOLEHH | MO NMPOLeHU | TpoleHe | MpoleHe NMpoLeHH npoiueHe npoieHe
IlocTpojema 1 onpeMa HaMelkeHa TPOIAJH 271,668,000 - 16,728,000 16,728,000 - - - 536,621,835 254,940,000
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PenoBHMM TOAWITHMM TIONMHCOM ca cTameM HamgaH 31. mememOpa 2016. rommHe, MOINMCHA
KOMHCHja je YyTBpAWIAa CBe O0O0jeKTe KOju Cy TOpYIIEHH paad TNpHUIpeMe JoKaluje 3a
peanu3anyjy npojexra ,,beorpan Ha Boau, a KOju Cy CTaTyCHOM IPOMEHOM IpeHeTd pymTBy
Kao CTHIAOIy Jesia KaluTaja, MMOBHHE M o0aBe3a OJ JIpyHITBAa IpeHocuia ., KenesHure
Cpbuje a.n., beorpax. Ha 0Ga3su mpemyora momMcHE KOMHCHjE, UCTH Cy HUCKILIDKCHH U3
nocioBHe eBuaeHuuje pymrTBa, a uyuja yKynmHa HabaBHa BpeaHoct uszHocu PCJl 125,710
xmbaga (KyMmynupana ucrnpaska speanoctd — PCJI 2,091 xusbana).

PenoBHUM rogumImUM IMOMKMCOM €BUIEHTHPAaH je pacxon rpaleBHHCKHX oOjekaTa HaOaBHE
BpenHoctu PCJI 26,662 xumane (kymynupana ucnpaska Bpeanoctd — PCJl 1,140 xuspana) u
onpeme HabaBHe BpemHoctu PCJl 5,155 xwipama (kymynupana wucrpaBka BpegHoctd — PCJI
4,881 xmmpana). Ped je o 06jexTrMa 1 ompeMu KOju HHUCY Y (PYHKITHjU Ay BPEMEHCKU TIEPHO/T
1 HE KOpHUCTE ce.

Takohe, mommcom je yTBpheH m Mamak ompeme ykymHe HabOaBHe BpemHoctu PCJI 42,883
XuJbazie (KyMynupaHa ucrpaBka Bpeanoctd — PCJI 26,381 xuspana), a pey je o 15 myTHHYIKHX
KoJ1a.

Tokom 2016. roaune, JpymTBo je HabaBuio 27 Bo30Ba Mapke ,,Stadler y ykymuom u3HOCy 011
PCJI 11,041,437 xwibasa on 4yera je akTuBupaHo 24 Bo3a y uzHocy ox PCJ] 9,568,143 xuspasne.
Bo3oBu cy HabaBibern u3 3ajma EBporicke banke 3a 06HOBY u pa3Boj EBRD (111).

[Ipunukom HabaBKe MOMEHYTHX BO30Ba, JlpymITBO je HaGaBUJIO M pe3epBHE JenoBe (,,Iosa
B03a*) KOjU Cy €BHISHTHpAHHU Ha 3ajmxama maTepujana y ykymHoMm u3Hocy ox PCJl 218,879
XHJbasa.

VY cxiagy ca MPC 20 — [IpxaBHa naBama J[pylmITBO Ha pauyHy pasrpaHHYEHHUX MPHUXOJa IO
OCHOBY TIPUMJbCHUX JIOHAIMja CBUCHTHpPA MPUMJbCHE JOHAIU]jE Y CPEIACTBHMA Y H3HOCY O]
PCJ] 10,703,203 xusbaze. [pymiTBo je y BHCHHU oOpauyHaTe aMOpTH3allje TUX CpEJCTaBa
rckaszaino mpuxon y uznocy oa PCJ 355,645 xmwpana. (Hamomena 41)

Ha ocnoBy npennora Ondopa nupekropa, Ckynmruna JpymTsa je nonena OmiyKy o mpoaaju
372 nmyTHUYKUX KoJia U 12 JIOKOMOTHBA pa3HUX CepHja y BIACHUIITBY J[pyiiTBa, Ha KOjy je
Bnama PenyOnuke CpOuje nmana carmacHocT Pememem 05 Bpoj: 404-6097/2016 Ha cemHuIM
onpkaHoj nana 13. jyna 2016. ronune.

Y uwmy copoBohema aKTHBHOCTH Ha pealn3alldju IOCTYIKa pacxoJoBama M Mpojaje
NYTHUYKUX KOJa M JIOKOMOTHBA, y IOCIOBHMM Kiburama JlpymrTBa M3BpIIEHa je HHXO0Ba
KjIacupuKanyja U BpeaHoOBamwe, y ckiany ca MCOU 5 — Cranna cpencTBa HaMeeHa IpoaajH.
[IperxoaHO TOMEHYTH CTaHJapj HalaXe Jla Ce CPEeICTBa HaMEHmEHa INPOJAAjU BPEAHYjy MO
HIJKO] BPETHOCTH OJL:

- KmurosoacteeHe (cagamimbe) BpeJHOCTH U

- ®ep BpeAHOCTH yMamEHE 32 TPOIIKOBE MPOJaje.
C TuMm y Be3u, W3BpIICHA je MpoleHa TpxkuimHe ((ep) BpETHOCTH CBAKOT TOjeAMHAYHOT
CpelcTBa HaMEHEHOI' MPOAaju Kako OW ce YTBpWIJIO IO KO0joj BpeaHocTu he cpencrtBa OMTH
BpeIHOBaHa y MOCIOoBHUM Kiburama Jpymrsa. [Iporeny tpxwumne (dhep) BpemIHOCTH CpeacTBa
HaMEHEHUX MPOJIajH U3BPIIHIIA jeé KOMUCH]ja KOjYy YMHE CTPYYHA JIula y oKkBUpy JpymTaa.

[lyTHHuKa KoJa M JIOKOMOTMBE HaMeHEHa NpoJaju MoceOHO Cy BPEJHOBAaTH M NPE3CHTOBaHA
oliBojeHo y buiaHcy ctama y OfHOCY Ha JIDYTYy CTaJHy WUMOBHHY, cariiacHO [IpaBHIHHKY O
padyHOBOJACTBY M pauyyHOBOJACTBEHMM nonutvkama © MCOU 5. HakoH u3BpiieHe NpoLeHe,
M3BpILICHA je peknacuduKanyja y MOCIOBHUM Kmurama Jlpymrsa ca no3uuuje HekperHune,
MOCTPOjea M onpeMa Ha rmo3uijy CraiHa cpe/icCTBa HaMemeHa npojaju (rpymna 14).
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Ha 06a3u cBera mpeTxomHO HaBEIEHOT, M3BPIIEHA je TPOIeHa IMOMEHYTHX CpeIcTaBa dUuja
yKyliHa Ha0aBHa BpeOHOCT Ha JaH peknacudukauuje m3nocu PCJ 1,768,427 xuibana
(xymynupana ucnpaBka BpenHoctd — PC/l 1,496,759 xusbana) ¥ o TOM OCHOBY je yMamCHa
BPEIHOCT JIOKOMOTHBA y YKymmHOM u3Hocy on PCJI 78,645 xmmpana u Barona y usaocy og PC/]
485,758 xmipana. Edexar mporiere je eBUACHTHPAH Ka0 YKHIAHhE PEBATOPHU3AHOHIX PE3EPBH Y
okBupy Kanutia y uzHocy og PCJl 547,351 xuspana u Ha TepeT pacxoja nepuoa y U3HOCy O
PCH 17,052 xwwane. HakoH eBUIEHTHpama MPOICHE, CPEACTBA Cy pPEKIacH(pUKOBaHA Ha
MO3UIIN]y HEKPETHHHA, ITOCTOjeha U ONpeMe HaMemeHa MpoJiaju y YKymHoM mu3Hocy ox PCJI
271,668 xumwana. (Hanomena 26)

Toxom 2016. romune, cpencTBa HECY npoaTa. Jleo cpeacrara je mponxat TokoMm 2017. roguae.

25. AYTOPOYHHU ®UHAHCUJICKHU I[INTACMAHHU

V xmpagama PCJ1 2016 2015

VYuemrha y kanuTany ocTalux NpaBHUX JIUIA U Ipyre

XapTHje O BPEIHOCTH PACIOIOKHBE 3a IPOajy 1,950,342 1,950,342
JlyropoYHH IIaCMaHH y 3¢MJbH U HHOCTPAHCTBY 25,049 26,570
VYkynHo 1,975,391 1,976,912

VYyemha y kanuTany ocTalvxX MpaBHUX JIAIA U JpyTe XapTHje o BpeaHocty y uzHoy ox PCJI
1,950,342 xwmane ce y menoctu omHoce Ha akuuje ,,Eypodume" - EBpomnckor apymrsa 3a
(¢uHaHCcHpambe HAOABKM IKEJIE3HWYKOT MarepHjaja KoOje jé OCHOBAaHO Kao aKI[MOHApCKO
IpymTBo U unju ocHoBHM Kamutan m3Hocu CHF 2,600,000,000. Kamwmrtan je moxmesbeH y
260,000 akmja ca HomuHaiHoM BpexnHouhy on CHF 10,000. Eypoduma je ocHoBana 1955.
TOJMHE ca LWBbEM Jla JKele3HHIaMa 4YiaHWlamMa oMoryhu HabaBKy JKEIEe3HWYKHX BO3HHX
Cpe/cTaBa II0J HAjIIOBOJFHHMjUM ycioBUMa. HakoH crarycHe mpomeHe [lpymiTBy je mpumaiio
70% yKynHHMX akl#ja Koje je IocenoBajIo OMBILE jeAMHCTBEHO APYIITBO ,,)Kenesnuue Cpouje’
a.1., beorpan.

Hyropounn kpenutH y 3eMsbH y usHocy on PCJI 25,049 xuspana ce y LEI0CTH ce OJHOCE Ha
OTKyI ctaHoBa. CxoHO Ypealu o periaBamy cTaMOSHUX MOTpeda n3abpaHux, MOCTaB/BEHUX U
3allOCJICHX JIMIa KOJI KOPHCHHKA CpeicTaBa y JIpxaBHO] cBojuHH (,,CiyOeHH TITacHUK
Peny6nuke Cpbuje”, Op. 41/2002, 76/2002, 125/2003 u 88/2004, 68/2006, 10/2007 n
107/2007), JdpymTBO je CBOjUM 3amocieHHMMa OJ0OPHIIO KPEAHUTe 3a pellaBame CTaMOSHUX
norpeda, Ha mepuon no 20, omHocHo 40 roxuwHa y CKiaxy ca MO3UTHBHMM 3aKOHCKHUM
nponucuma. Ha ocHoBy 3akoHa o cranoBamy ("Ci. rmacauk PC", 6p. 50/92, 76/92, 84/92 -
ucnp., 33/93, 53/93, 67/93, 46/94, 47/94 - ucnp., 48/94, 44/95 - np. 3akon, 49/95, 16/97, 46/98,
26/2001, 101/2005 - ap. 3axon u 99/2011), Unan 23. 3akona, JIpymTBO y TOKY TOJWHE BPIIA
peBaiopu3anujy - yckiahuBame BpeIHOCTH JBa IyTa rojauiinmke. 3a 2016. ronuHy HHje BpIIeHA
peBayiopu3anyja jep npemMa 3BaHUYHUM 00jaBJbeHUM MoJaluMa HHje OMJI0 IpOMEHa Y OAHOCY
Ha MPETXOAHY TOAMHY.

Jeo nyropo4ynux KpenuTa KOju JOCIEBajy 10 FOAMHY JaHa je peKiacu(pUKOBaH Ha KPAaKTOPOUHE
¢unancujcke wiacmane y usnocy og PCJ 5,142 xusane. (Hamomena 30.)
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26. 3BAJIMXE
V xumagama PCJ] 2016 2015
Marepujan, pe3epBHA ACTOBH, aJIaT M CHTAaH HHBEHTAP 782,493 490,295
Poba - 725
[Inahenu aBancu 3a 3anuxe u yciyre 139 57
Cranna cpencTBa HaMeeHa npoaju (Hanomena 25) 254,940 -
Ykynuo 1,037,572 491,077

PemoBHIM TOAMIIEBAM TOMUCOM ca cTambeM Ha fgaH 31.12.2016. romuHe mommcaHe Cy 3ainxe
MaTepHjaja, pe3epBHUX JeNI0Ba, ajlaTta U MHBEHTapa y YKYIIHO 25 MaraiiHa Koju Cy JT0Je/beHU
JpymTBy HakoH cTaTycHe mpomeHe. [locToju BHIIe MaralMHCKHX IPOCTOpa KOjU U Jlajbe
3ajeIHUYKN KOPUCTE CBa HOBOOCHOBAHA JPYIITBA M HUCY PETYIMCAaHW HMOBHHCKO-TIPAaBHH
onHocu Mehy mwHMa, IITO je OTEKAIO YCIOBE paja KOMHUCHja KOje paje IOIMHC, Ma IOCTOoje
CTOBapuIlITa y KOjuMa HHje OMJIO M3BOAJGMBO M3BPIIATH TONHC. ['€HEpalHU AUPEKTOp je
yTBpano AxiuoHu miaH 0poj 1/2017-214 ox 06. dhedbpyapa 2017. kojum je gat HaJOT fa ce 110
31. maja 2017. roguHe 3aBpIIM MOMHC ca cTamkeM Ha fgaH 31. geuembap 2016. roaube y
MaralyHuMa y KOjUMa WHHUIMjAJHO TOMHC HHUje CHpoOBeICcH. Pesynratu o0a momuca cy
€BHJICHTHPAHU Y ITOCIIOBHUM KIbUTaMa.

27. MOTPAJKUBAIbLA OJ] KYTIALIA

V xmpagama PCJ1 2016 2015
Kymnuu y 3emibn 123,721 135,524
HcnpaBka BpeAHOCTH NTOTPa’KUBAKA O] KyIlala y 36MJbU (6,085) (1,810)
Kymiu y uHOCTpaHCTBY 228,798 254,547
HcnpaBka BpeJHOCTH MOTpakUBama O Kymnara y

HHOCTPAHCTBY (210,946) (106,209)
YkynHo 135,488 282,052

[Mpernen Haj3HAYajHUjUX KyTlala y 3eMJBH JIaT je Y Ta0eIN UCTIOA:

HA3UB KOMUTEHTA CAJIIO 31.12.16
Hudpactpykrypa xenesuune Cpouje a.n., beorpas 59,305
Cp6wuja Kapro a.x., beorpan 52,932
Kenesnune Cpbuje a.nu., beorpan 4,482
XKentypucr 1.0.0., beorpan 1,851
Full Protect 1.0.0., beorpan 1,438
JpymTBo 3a opikaBame 3rpajaa 1.0.0., beorpan 765
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[Ipernen Haj3HAYajHUjUX KyTalla Y HHOCTPAHCTBY JAT je y TabeIn UCIo/I:

MAT.BPOJ HA3UB KOMUTEHTA MECTO CAJIO0 31.12.16
2026503 Kenesuurie Lpue Tope IToaropuria 128,182
99000124 MakeIoHCKe KEeIC3HUIIES CkoIube 32,993
99000092 Railways of Greece AtnHa 11,879
99000277 Onrtuma Typc, MuHXeH MuHxeH 10,276
99000434 Joint Stock Company RZD Mocksa 9,642
99001677 Bulgarian railways Codua 1,210

28. IOTPA’KUBAIHA U3 CIIEIU®UYHHUX ITOCJIOBA
VY xmpagama PCJ] 2016 2015
Ocrana noTpaxuBama u3 Crieu(pUIHAX TOCI0Ba 2,957 3,280
YkynHo 2,957 3,280
29. IPYT'A IIOTPAXKUBAIBA
Y xmpagama PCJ] 2016 2015
[loTpaxkuBama 3a KaMaTy U JUBUICHAE 31,121 30,654
[ToTpaxkuBama 07 3aIIOCICHUX 1,742 5,279
[MoTtpakuBama oJ1 AP>KaBHUX OpraHa M OpraHHU3aIlN]a 44,028 75,464
[loTrpakuBama 1o OCHOBY IperuiahieHnX OCTaIuX mopes3a u
JIOTIPHHOCA - 171
INoTrpakuBama 3a HaKHaJE 3apaja Koje ce pehyHaupajy 7,456 6,621
[ToTpaxuBama 110 OCHOBY HaKHaJla ITETa 37,167 571
HcnpaBka BpeAHOCTH IPYTHUX MOTPAKUBAKA (37,588) (37,656)
YkynHo 83,926 81,104
30. KPATKOPOYHHU ®UHAHCHUJCKHU ITIJIACMAHHU
Y xupagama PCJ] 2016 2015
Jeo myropounux pUHAHCH|CKUX TUTaCMaHa KOJH JOCTIEBA
1o jenHe roguHe (Hanomena 23) 5,142 4,028
YkynHo 5,142 4,028
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31. TOTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTH U TOTOBHUHA

VY xuspanama PCJI
Texyhu (mocnoBHM) pauyHU
W3aBojeHa HOBUaHA CPEACTBA U aKPEIUTHUBU

JleBu3Hu pauyH
Ocrana HOBYaHa CpeACTBa

YkynHo

32. IIOPE3 HA TOJATY BPEJHOCT
V xuspagama PCJL
[MorpaxuBama 3a Buile ruiahieH mope3 Ha J0JaTy BPeIHOCT
Ykynuo

33. AKTUBHA BPEMEHCKA PAT'PAHUYEIA
V xumpamama PCJ]
Yuanpen nmiaheHr TPOIIKOBH
[loTpaxkuBama 3a HeaKTypHCAHU TIPUXO]]

OzmomeHa IMOopeCKa CpCaACTBaA
Ocrana aKTHBHA BPEMCHCKA pa3rpaHnuvicCHka

YkynHo

2016 2015
672,562 110,411
3,758 3,001
11,827 1,392
18,530 744
706,677 115,548
2016 2015
153,241 -
153,241 -
2016 2015
20,760 2,482
487,471 494,067
- 37,314
102,682 40,695
610,913 574,558

[NorpakuBama 3a HedakTypucanu npuxoj y usnocy oj PCJ] 487,471 xuspana ce y IEIOCTH
OJTHOCH Ha PEKJIaCU(PHUKOBAHH U3HOC ca 00PaYyHCKOT KOHTA OCTallMX 00aBe3a U3 CeUPUIHIX

MOCJIOBA.
34. KAIIMTAJI 1 PE3EPBE

V xumpamama PCJ]

AKIIMjCKY KaruTai

PeBanopu3zanuone pesepse 10 OCHOBY pPeBaJIOpH3aLije
HeMaTepyjaiHe HIMOBHHE, HEKPETHUHA, TIOCTPOjEha 1
ompeme

AKTyapcKH I'yOHIIU 110 OCHOBY TJIAaHOBA JIeDUHHCAHUX
npuMama

I'yburak panujux rogusa

I'yburak Tekyhe ronune

YxkynHo
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2016 2015
21,106,082 21,106,082
4,732,503 11,211,390
(111,594) (109,183)
(1,509,639) (3,970,332)
(656,356) (988,760)
23,560,996 27,249,197




,,Cpbuja Bo3“ a.a. beorpapg,
Hanomene y3 gpunancujcxe uzeewmaje 3a 2016. 200uny

OcHoBHHE KamuTan [pymrTBa ce y menwHA OZHOCH Ha oOmuHe akmnwje. Ha man 31. mememOGpa
2016. roguHe, akiujcku KanuTan ce cactoju 21,106,082 komana oOMYHUX aKildja HOMUHAIHE
Bpennoctu PCJ] 1.000.00. Bmacuuk 100% kanurana [pymrsa je Penyomuka Cpouja.

OcnoBau kanutan JpymTBa y uznocy ox PCJl 21,106,082 xuspane y AreHIuju 3a mpuBpeaHe
pErucTpe ymucaH je Kao:

v/ yKynaH HeHOBYaHH KanuTan y usnocy on PCJI 10,434,291 xusbaze u

v yKylaH HOBYaHHW Kanutaji y usnocy ox PCJI 10,671,791 xussana.

PeBanopuzanmone pesepse y usnocy on PCJ 4,732,503 xuspama y menocTu ce ogHOcEe Ha
peBanopu3anyjy HEKpPETHHWHA, IOCTPOjelha M OIlpeMe H3BpIIEHE ca cTameM Ha gad 31.
nenembap 2016. romuHe Kao u panuje. [Iprmkom mocneame MpoIeHe U3BPIICHO je moBehame
BPEIHOCTH pEBAIOPU3ALMOHUX pe3epBU y H3HOCy ox 1,126,773 xuspane U yKujaame
peBanopu3annoHnXx pe3epsu y m3Hocy on 4,105,161 xuspama. Takole, u3BpIICHO je YKUAAme
pEBANOPHU3ANMOHNX pE3epPBH y KOPHCT TYOWTKAa paHWjUX TOAMHA 3a CBa CpPEICTBA YHja
peBaylopHU3alroHa pe3epBa MpeBasuia3i HUBO CaIalllibe — MPOLEHEHE BPEIHOCTH YMambhEHE 3a
pe3uayanHe BpeIHOCTH y YKYITHOM U3Hocy on 3,329,005 xuspazna.

AxkTyapcku Tyounu uckazanu y m3Hocy ox PCJl 111,594 xuspanme ce ogHoce Ha TyOHTKe
HACTaJe 110 OCHOBY Pe3epBUCaIba 32 OTIPEMHHHE.
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,Cpbuja Bo3“ a.a. beorpapg,

[IpoMene Ha KanuTaTy pUKazaHe cy y cienehoj Tademu:

Hanomene y3 punancujcke uzsewumaje 3a 2016. 200uny

¥ xumagama PCII AKIHjcKH Axkryapcku Peanopuzanmone Hepacnopelhena Ty6urak Vicynso
KaNuTaJjl ryonuu pe3epBe a0ouT

Crame 01. janyapa 2016. rogune 21,106,082 (109,183) 11,211,390 - (4,690,025) 27,518,264
Kopexrmja IT1C - - - - (269,067) (269,067)
Crame HAKOH KOpeKuuje 21,106,082 (109,183) 11,211,390 - (4,959,092) 27,249,197
PesepBucama 3a OTIpeMHUHY - (2,411) - - - (2,411)
ITorehame PP - pexnacudukaimja Ha rpymy 14 - - 49,548 - - 49,548
CMmamembe PP - pexnacudukamnmja Ha rpymy 14 - - (547,351) - - (547,351)
VYxuname PP 3a uckmmxkeHa cpeacTsa - - (120,448) 120,448 - -
IIpenoc Hepacnopehene no6uTH Ha TyouTaK (ykuname PP) - - - (120,448) 120,448 -
ITosehame PP na 6a3u nmporene HITO - - 1,126,772 - - 1,126,772
CMmameme PP Ha 6a3u mporene HITO - - (4,105,161) - - (4,105,161)
Yxuname PP npeko ryouTtka paHUjuX ToanHA - - (3,329,005) - 3,329,005 -
OmoxeHu ope3u Mo ocHoBy mnporiene HITO - - 446,758 - - 446,758
I'yourak Tekyhe roaune - - - - (656,356) (656,356)
Crame Ha 1aH 31. genemépa 2016. roqune 21,106,082 (111,594) 4,732,503 - (2,165,995) 23,560,996

Hpymrso je ca crameM Ha gaH 31. menemOpa 2016. roauHe nMckaszaio ryOuTak M3 paHujux roauHa y usHocy on PCJI 1,509,636 xumana. Tokom 2016.
TOJMHE M3BPLICHO je Mokpuhe ryOuTKa yKHMAameM peBajlopu3alrdoHuX pesepBH y u3Hocy on PCJ 3,329,005 xwbaga Ha 0a3u mpoleHe HEKPETHUHA,
MOCTPOjeba M ONpeMe, YKUIAmheM PEBAIOPU3ALMOHUX PE3ePBU 3a MCKIbMKEHA OCHOBHA cpelcTBa. Takohe, M3BpIIEHa je KOpeKIja yOWTKa paHUjux
rojauHa y yKynmaoMm usHocy on PCJI 269,067 xuspana (mosehame) kako Ou ce ycariacuiie HENpaBUIHO €BHICHTHPAHE MO3UIMje Y OKBUPY OMiIaHCa cTarmba
npeHere A1e00HNUM OMIIaHCOM HaKOH CTAaTyCHE MPOMEHE jeJUHCTBEHOT ApymTBa ,, Kenesnuue Cpouje” a.x., beorpan. (Hamomena 3.3)

HpymTso je 3a 2016. ronuHy Bckaszano Heto ryoutak y uzHocy oj PCJ] 656,356 xubana.

45



,Cpbuja Bo3“ a.a. beorpapg,
Hanomene y3 gpunancujcke uzeewmaje 3a 2016. 200uny

35. AYTOPOYHA PE3EPBUCAIA

(a) Crpykrypa Iyropo4yHHUX pe3epBHCama je MpUKa3aHa Kako CICIH:

V xumagama PCJ] 2016 2015
PesepBucama 3a HaKHaIE U ApyTe OeHe(DHIMje 3aT0CIeHNX 128,719 174,396
PesepBucama 3a TPOILIKOBE CYACKUX CIIOPOBa 48,544 3,832
YKynHo 177,263 178,228

Ha nman 31. geuem6Opa 2016. rogune, JpymrTBo je Gopmupano pe3epBHucama 3a MOTCHIMjaTHEe TyOUTKe
KOji MOTy TpoucTehu M0 OCHOBY BEpOBATHHX HETaTHBHHUX HCXOJa CYJICKHX CIIOPOBa KOjH CE€ BOJE
npotuB Jpymrea y m3aocy ox PCJI 48,544 xuspana, a Ha 6a3u mpoIieHe paBHOT cekTopa Jpymrsa.

PesepBucama 3a otripemMHrHe opMUpaHa Cy Ha 6a3u M3BEINTaja CTPYYHUX CIIYKOU U MCTa Cy HCKa3aHa y
U3HOCY Cajallibe BPEOHOCTH OdYeKuBaHUX Oynyhmx wucruiata. [lpummkom yrBphuBama camarime
BPEITHOCTH OYEKMBAHMX OjjIMBa KopuiiheHa je muckoHTHa cromna on 4% (2015. ronune: 4.5%) Ha 6a3u
NpolleHe OYEKHBaHe MPOCEUHE TPIKUIIHE KaMaTHE CTOIE Ha AyropoyHa JUHapcKa cpeacTea y PemyOmuim
Cpbuju. PesepBrcame je yTBpheHO 3aKOHOM O paly U MPETIIOCTaBKEe MPOCEYHOT pacTa 3apaja Mo CTOMH
ox 0% rogumme (2015. ronuna: 0% rogumime).

36. ZYT'OPOYHE OBABE3E

Y xmpagama PCJ] 2016 2015
JlyropodHu KpeuTH 1 32jMOBH Y HHOCTPAHCTBY - 27,560
YkynHo - 27,560

37. KPATKOPOYHE ®UHAHCHUJCKE OBABE3E

VY xupagama PCJ] 2016 2015
Jleo yropoyHUX KpeauTa U 3ajMOBa KOjH JOCIIEBa JI0 jeIHE

TOJINHE 130,316 100,357
YkynHo 130,316 100,357

Kparkopoune ¢punancujcke obasese y uznocy ox PCJI 130,316 xuibaja y 1eJIOCTH ce OJHOCE Ha 00aBe3y
npema Meunn bank, beu, Ayctpuja. Kpemut je omobpen 2007. rogune. Muunmjanan pox nocrneha
kpenuTa je 30. jyn 2017. rogune.

JpylmTBy je cTaTyCHOM IPOMEHOM IIPHIIA0 IO JYyrOPOYHOT KpEAMTa OA0OpPEHOr O] CTpaHe MOMEHYTE

Oanke, 3a W3MHpEmE o0aBe3a TMpeMa WHOKEIE3HWIKUM yIpaBama, y U3Hocy o 15% ykymHor ayra ca
CTameM Ha JaH craTycHe npomene (9. aBryct 2015. ronune).
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38. IPUMJ/BEHU ABAHCH, JEITO3UTU U KAYLIUJE

Y xmpagama PCJ] 2016 2015
ITpuMJbCHU aBaHCH, JCTIO3UTH U KayIlHje 4,194 -
YkynHo 4,194 -

39. OBABE3E U3 [TIOCJIOBAIbA

Y xmpagama PCJ] 2016 2015
JlobaBibaun y 3eMJbH 947,017 605,800
JlobaBibaur y HHOCTPAHCTBY 289,303 324,432
Ocrasie obaBe3e U3 MOCIOBamba 320 1,092
YKynHo 1,236,640 931,324

[Ipernen Haj3HauajHUjuX 00aBe3a mpeMa A00aBbaurnMa y 3eMJbH J1aT je y cieaehoj Tadbemnu:

Ha3uB kxoMmuTeHTa Mecto Caano
Hudpactpykrypa xenesuune Cpouje a.z., beorpazn Beorpan 476,360
XKenesuune Cpouje a.n., beorpan Beorpan 107,159
HUC a.n., Hosu Cax Beorpan 97,247
JIT ETIC Komepuujanto cHabaeBamwe, beorpan Beorpan 60,584
Cp6buja Kapro a.n., beorpag Beorpan 8,224

[Ipernen Haj3HauajHUjUX 00aBe3a MpeMa A00JhaBUYMMa Y HHOCTPAHCTBY JaT je y cienehoj Tabemnm:

HA3UB KOMUTEHTA MECTO CAJIAO0 31.12.16

XpBatcke KeJIe3HHIIe Zagreb 124,305
Kenesuune Lpue Iope Podgorica 87,232
Romanian Railways Bucharest 19,397
Joint Stock Company RZD Russia 16,334
IBM New York 11,208
MAV Start z.t.r. Hungary 4,577
Eurail Group GIE Netherlands 1,126
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Hanomene y3 gpunancujcke uzeewmaje 3a 2016. 200uny

40. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

VY xummagama PCJ] 2016 2015

Ocraiie o6aBe3e u3 cnenupUIHNX MOCI0Ba 14,500 12,064

O0age3e 3a HETO 3apajic ¥ HAKHAJIE 3apajia, OCUM HaKHaJa 3apaja

Koje ce pepyHaupajy 105,982 108,163

O0age3e 3a Mope3 Ha 3apajie U HaKHAJE 3apajia Ha TepeT

3armociaeHor 11,492 11,761

O0aBe3e 3a TONMPHHOCE Ha 3apajic U HAKHAJE 3apajia Ha TepeT

3aI10CJIEHOT 29,212 29,901

O0agese 3a mopese u JOMPUHOCE Ha 3apaJic U HaKHAJIE 3apajia Ha

TepeT MOCI01aBIa 28,732 29,402

O0age3e 3a HETO HaKHAJE 3apajia Koje ce pepyHINpajy 084 15,438

O0aBe3e 3a mope3se U JONPUHOCE HA HAKHAJIE 3apajia Ha TepeT

3aII0CJICHOT Koje ce pedyHaupajy 249 291

O0age3e 3a mopese U JOMPUHOCE HAa HAKHAJIE 3apajia Ha TePeT

IocJIoAaBIIa Koje ce peyHaupajy 176 204

O0age3e 10 OCHOBY KaMaTa M TPOIIKOBa (hMHAHCHpaha 1,788 1,247

O0age3e npema 3arnocieHuMa 27,416 17,158

O06age3e npema TUPEKTOPY, OAHOCHO WIAHOBUMA OpraHa

yIpaBbamka U HaJ30pa 365 231

Ocraie obaBe3e 2,613 1,672

YkynHo 223,509 227,532
41. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, TIONNPUHOCE U PYTE JA’KBUHE

Y xupagama PCJ] 2016 2015

O0aBe3e 3a mope3 Ha J0AATy BPEAHOCT MO OCHOBY pa3jinKe

o0pauyHaTOr Imopes3a Ha JI0AaTy BPEAHOCT M IPETXOIHOT ITope3a - 7,886

O06agese 3a nopese, apUHE U Ipyre JaxOnHe U3 Ha0aBKe WM Ha

TEPET TPOIIKOBA 211 23

Ocrajsie obaBe3e 3a mopese, JOMPUHOCE U IPyTe NaKOUHE 729 807

YkynHo 940 8,716
42. IACUBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEIHA

VY xuspanama PCJI 2016 2015

VYuanpes HarutaheHn IPUX0U - 130,397

Om10°keHU PUXOY U IPUMIbEHE JIOHAIIN] e 10,703,204 1,683,973

Ocrasia macMBHA BPEMEHCKA pa3rpaHNyuCHa 6,937 2,345

YkynHo 10,710,141 1,816,715
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OnokeHun MPUXOIN U MpUMIbeHE NoHanuje v uzHocy ox PCJIL 10,703,204 xuspazme ce y HENOCTH OJHOCE
Ha OCHOBHA CpEJCTBa NpPUMJbEHA Ha OCHOBY NIoHamuja y cknany ca MPC 20 — Jpowcasna odasarva.
HertaspHuja obenogamuBama cy nara y Hamomenu 22.

HpOMeHC Ha OAJIOXKCHUM MPUXOJUMa U IMPUMJbCHHUM )IOHaHI/Ij aMa OJHOCE CC Ha:

V xuspagama PCJI OcHoBHa cpeacTBa
Crame Ha IOYEeTKY TOJIUHE 1,686,318
ITosehame y 2016. ronuan 9,372,531
CMameme y KOPUCT MPUXoaa 355,645
Crame Ha Kpajy rogune 10,703,203

43. OBEJIOJABBUBAIBE OJHOCA CA ITIOBE3AHUM JIMIIUMA

VY cBOM penoBHOM MOC/IOBamky, JpyIITBO HEMa TPAHCAKIIUje ca TOBE3aHUM JIMIUMA Y CMHUCIY 3aKOHA O
nmope3y Ha moowut. CTaTyCHOM TPOMEHOM H3/IBajalba Y3 OCHHBamE CBa IOTpakKMBama U 00aBe3e ca
MOBE3aHUM JIUIFIMA Cy OcTaje y IpymrTBy ,,Kenezuune Cpouje a.ni., beorpan.

44, HEYCAIVIALIEHA IOTPA’KUBAIbA 1 OBABE3E

JlpylITBO MMa Ioje[MHa HeycarylalleHa MMOTpaXuBama ca Kynuuma U obaBes3e mpema 100aBjbauuMa, a
KOja HajBehrM [1eI0M MOTHYY W3 IMOCIIOBamka KOje je HacTajo Mpe CTaTyCHe MPOMEHE, a KOjU Cy Je00OHNM
OmraHcoM npeHeTH Ha J{pymTBo.

HpymTeo y 2016. roquan HUje BpIIMIIO ycariaiiaBamke obaBe3a u noTpaxusama myreM MOC obpacia,
Beh je ca BehuM KOMHUTEHTHMA ycarialaBambe BPIICHO MyTeM 3alHCHHUKA.

45. HIOTEHIINJAJIHE OBABE3E U IIOTEHLUJAJIHA CPEJICTBA
(a) Cyocku cnopoeu

JpymTBo je ykjbydeHO y Behm Opoj CyACKHX CIIOpOBa KOjU TPOUCTUYY M3 HETOBOI CBAKOIHEBHOT
HOCJIOBarkba M OJJHOCE C€ Ha KOMEpLUjalHA W YrOBOPHA NHTama, Kao M NMUTamka KOja ce THUYYy paJHHUX
OJIHOCA, a KOja Ce pellaBajy WM pa3MaTpajy y TOKY peryJiapHor IocjoBama. J[pyliTBo mpolemyje
BepoBaTHONY HEraTMBHHX HMCXOJa OBUX IHTama, Ka0 M M3HOCE BEPOBATHHX WM PasyMHHX MpOIeHA
ryoutaka. PazymHe mporieHe o0yxBaTajy mpocyhuBame pyKOBOJCTBA HAKOH pa3Marpama HH(]popmaiyja
KOje YKJby4yjy 00aBeIlITeHa, MOPaBHAKA, MPOIEHE OJ] CTPAaHE MPABHOI CEKTOpa, JOCTYIIHE YMH-CHUIIE,
WICHTH(HUKAIIN]Y TOTSHIMjaTHUX OJITOBOPHUX CTPaHa U KUXOBE MOTYNHOCTH Jia JIOTNIPHHECY pelllaBamy,
Kao M MPETXOIHO UCKYCTBO. Pe3epBrcame 3a cycke criopoBe ce popMupa Kaja je BEpoBaTHO Jia TIOCTOjH
o0aBe3a 4Mju ce U3HOC MOXE IOY3[JaHO MPOLEHUTH MaXJbUBOM aHanu3oM. [loTpeGHO pe3epBucame ce
MOJKe MPOMEHUTH y OyayhHOCTH 300T HOBUX gorahaja uiau JoOHjamka HOBUX HH(pOpMAIIHja.

Ha nan 31. nenem6pa 2016. rogune pymTBo ce jaBjba Kao Ty>KeHa cTpaHa y onpeheHoM Opojy CyACcKHX

cropoBa. YKyIIHO IPOLEHEHH M3HOC TyxOeHux 3axteBa uznocu PCJl 48,544 xuspane, He y3umajyhu y
003up eBeHTyaJIHE 3aTe3HE KaMaTe M0 OBOM OCHOBY.
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»Cpbuja Bo3” a.a. Georpag,
Hanomene y3 dunancujexe useewmaje sa 2016, zoduny

Kouauan WCXoll CyICKHX criopoBa y TOKy je Hem3sectad. Kao wro je oBenonamerno y Hanomenn 13 u
Hanomerfu 35, Ha gad 31. neuemGpa 2016. roaune J[lpywTso je (opMHpano pelepeHcama 3a
notTeHUHjanHe ryoHTKe Koju Mory mposcTehy H3 HABEIEHHX CIOPOBa Y YKynHOM m3Hocy on PCJIT 48,544
XHIBANE.

{6)  3anoce

Ca cramem Ha nan 31. cenemGpa 2016. rogune, JIpywTBo HMa YIHCAHY 3410TY HA NOJEIHHHM BO3IHHM
CpencTBHMA Y KOpHeT EBponckor apymirsa 3a duHaHCHpamke Kene3HHIkHX Bosnia JEypoduma®, Bazen,
4 Mo OCHOBY KpelHTAa KOju cy onobpeHH y paHHjHM rogusama OMBIUEM jEIWHCTBEHOM IpYILITRY
~Keneznnue Cpéuje” a.n., Beorpan.

46. JOTABAJH HAKOH JATYMA BHJIAHCA CTAIbA

butuu nocnornn noraljaju koju cy ce aeckmy o NaHa OHNAHCHPAka 10 1aHa MONHOIEHA H3EEIITa)a:

- 3areop bapcke npyre u npyre Hum — [peweso, ¢ THM A2 cy paioBH Ha MOMEHYTHM JeoHHUAMA
sanoverd y 2016. ronuxu;

- Pacxonoeawe M npoaaja 372 MyTHHYKHX KoNa M 12 eNeKTpHYHHMX NOKOMOTHBA BIACHHINTEA
~Cpbuja Bos" aj., no ocHOBY cnpoBedeHe NHUMTAIHOHE Npojiaje (v HoBemOpy M genemopy
mecerry 2016, rogune);

- Ofjasen no3ue 3a NoAHOMekke MoHY1a 3a [lpojexar , PeMoHT W MozepHH3aUNja 5 BHIIENETHHX
ENEKTPOMOTOPHMX rapHuTypa™ (EBRD J) Hakon noOWjeHe carnacHOCTM KOHCynTaHTcke kyhe
Egis Rail* w EBRD;

- 3anoweta je npunpema npojekta Muosammje TTIC 3emyn, koju he OuTw QuHaHCHpaH M3
cpeacrasa Oyayher sajma EBRD. y wuzsocy on 30 MHNHOHA eBpa, 3a KOjH je TiaHHpaHa
rapasuMja y 3akony o Gyuery PenyGnuke Cpouje 3a 2017, rogune. O4exyje ce 1a NPEroBOPH O
JAKBYYHBAKY YTOBOpA O 3ajMy M YTOBOpa O rapaHUHjH 3amovMHy Tokom jyna 2017. romire. a
3AK/bYUHBAE NPEIMETHHX YTOBOPA UIAHHPAHO je ¥y nocnenwenm keaprany 2017, rogune.

= Ha3Bpuiena je ucnopyka NpeoCTANMX AH3EIMOTOPHHX BO30BA W OTpeMe M3 MpojekTa 3ajma Bname
Pycke ®enepaimje (AHeke 5) 1 npojexar je peanu3oBaH ¥ UENOCTH;

- Hacrasmen je npouec cmamera Gpoja 3anoc/NeHHX, MyTeM palHOHANH3ALMjE PATHHX MecTa
CrpoBoleeM couMjanHor nporpama on crpane Brnane PenyGnuke Cponje.

V beorpany, 28. jyua 2017. rogune

Jlnue QArOBOPHO 38 CACTaRbathe
(hHHAHCH]CKHX W3BewITaja

Haramwa Anexcuh Kaneranoruh Jyrocnae Joeuh
ey -

Iupexrop Cextopa 3a TR WEIE S, B.1. [esepantor qupexropa
(PHHAHCH]CRO-PAYYHOROACTREHE NOCNOBE, ; N 4

ILTaH H MOMHC J '"f‘..‘“_'”" !-"""I'j‘
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