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Izvestaj o finansijskim izvestajima

IzvrSili smo reviziju priloZzenih redovnih godisnjih finansijskih izvestaja ,SRBIJA VOZ* AD, Beograd (u daljem
tekstu: Drustvo) koji se sastoje od Bilansa stanja na dan 31. decembra 2018. godine, Bilansa uspeha, Izvestaja o
ostalom rezultatu, Izvestaja o tokovima gotovine i Izvestaja o promenama na kapitalu za godinu koja se zavrSava
nataj dan, kao i Napomena uz finansijske izvestaje koje sadrze pregled osnovnih raCunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o ra¢unovodstvu, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo mislienje o prilozenim finansijskim izvestajima.
Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi nalaZzu da radimo u skladu sa etiCkim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrS§imo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno zna€ajne pogreSne
iskaze.

Revizija uklju€uje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima
datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, uklju€ujuci procenu rizika
od nastanka materijalno zna€ajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim izvestajima, bilo da je u pitanju
kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za
sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja DruStva, u cilju odabira adekvatnih revizorskih
procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija,
takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih
procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za izraZzavanje naseg
miSljenja sa rezervom.

Osnova za misljenje sa rezervom

= Tokom 2018. godine, Drustvo je u svojim poslovnim knjigama iskazalo troSkove usluga teku¢eg odrzavanja
osnovnih sredstava u iznosu od RSD 286,830 hiljada. Analizom pomenutog troska, utvrdili smo da postoje
indicije da se deo iskazanog troSka odnosi na naknadna investiciona ulaganja u opremu, ¢ime se produzava
korisni vek upotrebe opreme, povecava kapacitet, unapreduje sredstvo i poboljSava njihov kvalitet. Prema
zahtevima MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, Clanu 138. Pravilnika o radunovodstvu i
radunovodstvenim politkama i Clanu 2. Pravilnika o izmenama i dopunama pravilnika o ragéunovodstvu i
racinovodstvenim politikama, pomenuta ulaganja bi trebalo da budu priznata kao naknadna ulaganja u
osnovna sredstva. U postupku vreSnja revizije finansijskih izvestaja za 2018. godinu, nismo bili u moguénosti
da utvrdimo potencijalne efekte koje bi ovo pitanje moglo imati na stanje nekretnina, postrojenja i opreme i
rezultat poslovanja za 2018. godinu.
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Osnova za misljenje sa rezervom (nastavak)

Drustvo u svojim poslovnim knjigma ima iskazane nekretnine, postrojenja i opremu koja nisu u funkciji i koje
ne koristi u svrhu obavljanja delatnosti, a za koje postoje indicije da je doSlo do umanjenja vrednosti usled
protoka vremena. Prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja za 2018. godinu, Drustvo nije vrSilo test na
umanjenje vrednosti u skladu sa zahtevima MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine i Pravilnikom o
raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama ¢lan 192 -198. U postupku vreSnja revizije, nismo bili u
mogucénosti da utvrdimo potencijalne efekte koje bi ovo pitanje moglo imati na stanje nekretnina, postrojenja
i opreme i rezultat poslovanja za 2018. godinu.

Na osnovu informacija pribavljenih u postupku vrdenja revizije, u toku 2018. godine dogodile su se dve velike

havarije na vozovima DruStva, i to:

v" Dana 1. avgusta 2018. godine, doslo je do sudara putni¢kog voza u vlasnistvu Drustva i dizel lokomotive
u vlasnistvu "Infrasturuktura Zeleznice Srbije" a.d., Beograd na deonici pruge Beograd - Lapovo kod
Ripnja;

v" Dana 21. decembra 2018. godine, doslo je do sudara putni¢kog voza i autobusa na putnom prelazu na
potezu izmedu stanice Medurovo i stanice Doljevac.

Pomenuti putni¢ki vozovi nisu stavljeni van upotrebe nakon sudara, a Drustvo ne poseduje dokumentaciju o

obimu Stete, stavljanju sredstava van upotrebe ili remontu, kako bi nastale dogadaje evidentiralo u svojim
poslovnim knjigama. Takode, Drustvo ni u ranijim godinama nije evidentiralo dogadaje u vezi sa havarijom
vozova iako je bilo u obavezi da prikaze promene u okviru osnovnih sredstava i zaliha, kao i efekte koji bi

nastali kroz bilans uspeha.

Na bazi svega prethodno navedenog, u postupku vrSenja revizije nismo bili u moguénosti da utvrdimo
potencijalne efekte koje bi ovo pitanje moglo imati na stanje osnovnih sredstava, zaliha i rezultat poslovanja
za 2018. godinu.

Drustvo u svojim poslovnim knjigma ima iskazana u€eS¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od
vrednosti u iznosu od RSD 1,950,342 hiljade koja se u celosti odnose na akcije Evropskog drustva za
finansiranje nabavki Zelezni¢kog materijala ,Eurofima", a koje su statusnom promenom Drustvu pripale u
delu od 70% ukupnih akcija ranije evidentiranih u poslovnim knjigama ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd. U
postupku vrdenja revizije finansijskih izvestaja za 2018. godinu, nismo dobili odogovor na upucéen zahtev za
nezavisnom potvrdom stanja, niti smo bili u mogucnosti da se alternativnim revizorskim postupcima uverimo
u realnost iskazanog plasmana, kao ni u vlasniStvo nad pomenutim akcijama.

U postupku vr8enja revizije, na bazi prikupljenih informacija, kao i tokom kontrole sprovodenja popisa, utvrdili
smo da Drustvo u svojim poslovnim knjigama ima evidentirane zalihe dizel goriva koje se skladiste u
rezervoarima drugog privrednog drustva i za koje nije sproveden adekvatan popis, a Cija knjigovodstvena
vrednost na dan 31. decembra 2018. godine iznosi RSD 30,694 hiljade. Pored toga, pojedine zalihe rezervnih
delova su nakon statusne promene ,Zeleznice Srbije“ deobnim bilansom pripale Drustvu i nalaze se u
knjigama Drustva, a da fiziCke nisu prenete u magacine Drustva. Takode, postoje pojedine zalihe koje su
locirane u magacinu koji je statusnom promenom pripao drugom privrednom drustvu, a da imovinsko-pravni
odnos (zakup magacinskog prostora) nije regulisan izmedu ovih drudtava. Na bazi svega prethodno
navedenog, nismo bili u moguénosti da utvrdimo potencijalne efekte koje bi ovo pitanje moglo imati na stanje
zaliha i rezultat poslovanja za 2018. godinu.
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Osnova za misljenje sa rezervom (nastavak)

Tokom vrSenja revizije finansijskih izvSetaja, uvidom u raspolozivu dokumentaciju, utvrdili smo da Dru$tvo
poseduje nekurentne zalihe, odnosno zalihe materijala i rezervnih delova koje nisu imale kretanje u periodu
duzem od godine dana u ukupnom iznosu od RSD 373,005 hiljada. Na bazi prethodno navedenog, postoje
indicije da su zalihe materijala, rezervnih delova, alata i sitanog inventara iskazane sa stanjem na dan 31.
decembra 2018. godine u ukupnom iznosu od RSD 671,873 hiljade precenjene i da je trebalo izvrsiti svodenje
zaliha na neto ostvarivu vrednost u situacijama kada je ona niza od knjigovodstvene, u skladu sa zahtevima
MRS 2 — Zalihe. Drustvo je, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2018. godinu, zahteve prethodno
pomenutog standarda delom ispostovalo evidentiraju¢u odredene iznose obezvredenja zaliha u poslovnim
knjigama, a na bazi IzveStaja Komisije za procenu neto ostvarive vrednosti zaliha koja je formirana od strane
strucnih lica u okviru DruStva. S obzirom da je predlog Komisije za obezvredenje dat na osnovu primene
odredenog procenta na knjigovodstvne vrednosti zaliha, postavlja se pitanje preciznosti odredivanja neto
ostvarive vrednosti na ovaj nacin, kao i realnost iskazanih vrednosti zaliha i troSkova obezvredenja u
poslovnim knjigama. U postupku vreSnja revizije finansijskih izveStaja za 2018. godinu, nismo bili u
mogucénosti da utvrdimo potencijalne efekte koje bi ovo pitanje moglo imati na stanje zaliha i rezultat
poslovanja za 2018. godinu.

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine u okviru aktivnih vremenskih razgrani¢enja ima
iskazana potrazivanja za nefakturisani transportni prihod u iznosu od RSD 535,086 hiljada. Najveéi deo
iskazang salda Drustvu je preneto statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje ,Zeleznice Srbije a.d.,
Beograd, u iznosu od RSD 472,770 hiljada. Pomenuti iznosi odnose se na obracunska konta zeleznic¢kog
poslovanja i ista nisu zatvorena do dana sastavljanja finansijskih izvesStaja za 2018. godinu. Na bazi
prethodno navedenog, u postupku revizije nismo bili u moguénosti da se uverimo u realnost iskazanog salda,
da ustanovimo razlog nezatvaranja ovih obraCunskih konta, kao ni da utvrdimo uticaj ovog pitanja na
finansijske izveStaje Drustva za 2018. godinu.

Na osnovu informacija dobijenih od Drustva, postoji veliki broj sudskih sporova koji se vode protiv Drustva
na dan 31. decembra 2018. godine, a Ciji je ishod neizvestan, negativan, delimi¢an ili se ¢eka na odluku.
Drustvo je evidentiralo rezervisanja za deo sudskih sporova u iznosu od RSD 446,187 hiljada koja se u
celosti odnose na radne sporove. S obzirom da za sudske sporove ne postoji precizna i pouzdana procena
jer veliki deo sporova poti¢e iz ranijih godina dok je postojalo jedinstveno drustvo ,Zeleznice Srbije”, kao i da
ishod sporova nije striktno definisan, nismo mogli da se uverimo da li je potrebno izvrSiti dodatna rezervisanja
po ovom osnovu. Na bazi prethodno navedenog, u postupku vrsenja revizije, nismo bili u mogucnosti da
utvrdimo uticaj ovog pitanja na finansijske izvestaje Drustva za 2018. godinu.

Misljenje sa rezervom

Prema naSem mi$ljenju, osim za efekte pitanja iznetih u delu Osnova za miSljenje sa rezervom, priloZeni
finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj
Drustva na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.
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Skretanje paznje

Ne izrazavajuci dalje rezerve u odnosu na dato misljenje, skreéemo paznju na sledece:

Nakon izvr§ene statusne promene odvajanje uz osnivanje drustva ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd, do dana
sastavljanja revizorskog misljenja, nisu formalno regulisani svi medusobni pravno - poslovni odnosi izmedu
Drustva i drugih novoosnovanih drustava, sa posebnim osvrtom na koris¢enje zajednickih prostorija, davanje
u zakup nepokretnosti, naplate potrazivanja po osnovu stanova datih u otkup, koris¢enja magacinskih
prostora, kao i nepostojanje odvojenog informacionog sistema za vodenje poslovnih knjiga, ve¢ se celokupna
knjigovodstvena evidencija vrsi u okviru jedinstvenog informacionog sistema koji je statusnom promenom
pripao drugom drustvu.

Kao sto je obelodanjemo u Napomenama uz finansijske izvestaje, statusnom promenom Drustvu su preneti
gradevinski objekti, a da tom prilikom nije preneto zemljiSte ispod objekata, ve¢ je ono evidentirano u
novoformiranom druétvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije* a.d., Beograd. Takode, celokupna nepokretna
imovina evidentirana u poslovnim knjigama Drustva je u javnoj svojini, a pravo koriSéenja / raspolaganja nije
u potpunosti preneto na Dru$vo sa ,Zeleznice Srbije“ a.d., Beograd nakon statusne promene. Dana 20.
decembra 2018. godine Vlada Republike Srbije donela je Zaklju€ak 05 broj 464-12095/2018 kojim se daje
saglasnost za upis prava u javnu evidenciju o hepokretnostima i pravima na njima, a za preuzetu imovinu po
deobnom bilansu u statusnoj promeni "Zeleznice Srbije" na izdvojena novoosnovana drustva. Nakon
sprovodenja navedenog zaklju¢ka u javnoj evidenciji o nepokretnostima, izvrSi¢e se zapisniCko preuzimanje
objekata od "Zeleznice Srbije" i uskladivanje knjigovodstvene evidencije sa katastarskom.

Kao $to je obelodanjeno u Napomenama uz finansijske izvestaje, Drustvo je u toku 2018. godine iskazalo
neto gubitak u iznosu od RSD 1,490,704 hiljade, akumulirani gubitak u bilansu stanja u iznosu od RSD
4,156,253 hiljade, a kratkoroCne obaveze Drustva su vec¢e od njegove obrtne imovine u iznosu od RSD
8,710,667 hiljada. Finansijski izvestaji su sastavljeni uz uvazavanje pretpostavke neograni¢enog trajanja
poslovanja (,going concern®). Navedene okolnosti ukazuju na postojanje materijalne neizveznosti koja moze
izazvati znaCajnu sumnju u sposobnost DruStva da nastavi poslovanje po pomenutom nacelu. Rukovodstvo
smatra da preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u tekuéim
okolnostima. Takode, Drustvo je od javnog interesa, osnovano od strane Republike Srbije, od koje ima
podrsku kroz davanje subvencija za izvrSenje obaveza javnog prevoza, odrzavanje i modernizaciju voznih
sredstava.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje GodiSnjeg izveStaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o
racunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013). Nasa je odgovornost da
izrazimo misljenje o uskladenosti Godisnjeg izvesStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2018.
godinu. U vezi sa tim, naSi postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 —
Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje kof5 5
bili predmet revizije, i ograni€eni smo na ocenu usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izygStajima.

Po nasem misljenju, Godi$nji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izv
revizije.

Beograd, 20. jun 2019. godine
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238007 2751752 733816
0069 + 0070) = =17 273
L. 3ANKWXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Ko ik
e 0049 + 0050) i Y 701393 872551
10 1. Matepujan, pesepeHY AEN0EM, AaNaT U 0045
CHTaH UHEEHTap iE 671873 773610 TR2493
1 2. HefloBplueHa Npoussofiha W HEel0BPLLIEHE 0045
ycnyre
12 3. MNoToBM NpouzE0AN 0047




HzHoc

MperxoaHa roguHa

Mpyna pavyyHa, payyH no3uuKuIA Aon HanoMeHa 6poj
Texyha roguHa =
Kpajsee crarse MoYyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4, Pofia 0048 & =
14 5. Cranka cpeacTea HamerbeHa npoaaju 0049 7% 29457 105826 254940
15 6. Mnafiedy asaHoM 33 3anUxXe U yonyTe 0050 26 a2 245 139
II. NOTPAMMBAHA MO OCHOBY NPOOAIE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 = i e
27 65653 115632 135488
0057 + 0058) = e
200 1 feo 209 1, Kyruu v 3eMrsy - M3aTULHE W 32BMCHa 0052
NpasHa nuuUa
201 1 peo 209 2. Kynuu y MHOCTPEHCTBY - METHUHE U 00s3
33BUCHR NDEBHA MWL
202 1 aeo 209 3. Kynuwm y 32MLM - oCTana nosesada o054
npaeHa nnua
203 u neo 209 4. Kynuu y uHOCTPaHCTBY - OCTana 0055
MOBE38Ha NPagHa uua
204 v geo 209 5. Kynum y semmu 0056 23 31651 117637
205 1 geo
6. Kynuwm y wHOCTpaHCTRY 0057 27 33664 G2a04 17851
209 = ot =
206 v neo 209 7. Ocr_ana MoOTpaXMEaLa NO OCHOSY DOss
npopaje
71 1L NMOTPANMBAHA M3 CNELUMSUYHMX 0059
nocnosa i 83920 796 2557
22 IV, APYTA NOTPAXKBAHA 0050 P 81872 20543 §3025
V. @MHAHCMICKA CPEOCTBA KOJA CE
236 BPEAHYIY NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 0061
EWIMAHC YCNEXA
VI. KPATKOPOYHMW @MHAHCWMICKKW
23 ocuM 236 1 237 |MNACMAHUK (0063 + 0064 + 0065 + 0066 D062 < 137771 v r
30 137773 125573 Si42
+ 0067)
230 4 gen 239 1. KpaTRODOUHY KPEAWT W NNICMaHu - 0053
METUHHE W 33BMCHA NpaBHa Niua
231 v peo 239 2, KpaTKopoHHW KDEAWTH M NNaCMaHu - 0064
0CTana NoBE3aHa NPaeHa Miua
232  peo 239 3. KpaTropouHu KpeauTV U 33jMOBM Y 0085
3EeMIBM
233 4 neo 239 4. KpaTHopoHHY KpeauTH 1 3ajMoBK ¥ 0066
HHOCTPEMCTEY
234, 235, 238 v fleo 5. OcTanu KpaTKOPDHHY (IUHaHTHjCKH 0057
239 nnacMax1 30 137773 125573 5147
24 VII. FOTOBWHCKY EKBMBANEHTH U 0068
FOTOBUHA 31 245032 706677
27 VIIL MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0089 32 &8718 103521 153241
28 ocum 288 IX. AKTMBHA BPEMEHCKA PASMPAHWYEHLA | D070 43 515620 591904 610913
A. YKYINHA AKTUBA = NOCNTOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 35504179 36830124 37606250
0043)
88 . BAHEMJIAHCHA AKTUBA o072




Wznoc

Ipyna pauyHa, pauyH no3unuUMiA AOM HanoMexa Bpoj MpeTxonHa roguHa
Texyha roguxa
Kpajiee craree 20__. {MoueTHo crakee 01.01.20_.
1 2 3 4 5 6 F
MACHBA
A. KANMWATAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + D401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 34 21528923 23124958 23560087
0441 - 0442)
L. OCHOBHW KAMWTAN (D403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 34 21 10E0E2 211050832 TLIGENRT
0410) = 4 A Lk BADRIGL
300 1. Axumjcrn kanuTan 0403 34 21106087 21106082 21396087
301 2, Yaenu ApYWTaBsa ¢ orpaHHHEHoM D404
OAroB0PHOWRY
302 3. ¥nosu 0405
303 4, NpwaBHu kanuTtan 0408
304 5. ApywTeeHn KanuTan 0407
305 6. 3anpyxHu yaem 0408
306 7. Emucvona npemMuja 0409
309 8. OcTanu ocHOBHYW KanuTan 0410
31 1L ¥TIUMCAHW A HEYTITAREHW KANWUTAN 0411
047 u 237 II1. OTKMULEHE COMCTBEHE AKLWIE 0412
32 Iv. PESEPBE D413
V. PEBAJIOPM3ALMOHE PE3EPBE NO
330 OCHOBY PEBANTOPUZALIMIE D414
HEMATEPMIANHE WMOBMHE, 34 4526945 4747589 4732503
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA M ONPEME
VI. HEPEANM30BAHW JOBMLK NO
OCHOBY XAPTWIA Of] BPEQHOCTH M
33 ocum 330 JPYTWX KOMAOHEHTH OCTANQT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA (notpamsa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEANW30BAHU MYEMUW NO
OCHOBY XAPTWIA O BPEAHOCTU W
33 ocuM 330 APYTAX KOMNOHEHTW OCTANOr 0416 <4 46851 118882 111594
CBEOBYXBATHO PE3YNTATA (ayroewa ' i R
canga padqyxa rpyne 33 ocum 330)
VIIL. HEPACMIOPEREHW AOBMTAK (0418 +
o 0419) — 0 5 ¢
340 1. HepacnopefjeHu fobuTaK pasujux roguHa {0418
341 2. Hepacnopefienu fobutak Texyhe roguse (0419
IX. YHELWIRE BES NPABA KOHTPONE 0420
35 X. TYEWTAK (0422 + 0423) 042LE 54 4156253 2658823 2165954
< L. FySisTen g o B2 3 2665549 1970850 1509639
351 2. NyGutax Texyhe roguHe 0423 2e 1405704 538171 so776E
B. AYITOPO4YHA PESEPBMCAHA U 0424
807531 215520 177263

OBABE3E (0425 + 0432)




Wanoc

Ipyna pauyHa, paqyH NOZKMLMIA Aon Hanomena Gpoj MpeTxopHa roguHa
Texyha roguxa
Kpajiee crarse 20__. {MNoyetHo cramse 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 L. [IYTOPOYHA PESEPBUCAMDA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 35 573556 311988 177263
400 1. Pesepauncarsa 32 TPOWKDBE Y rapaHTHOM 0426
oKy
401 2. Pe3gpeucarsa 32 Tpowkose ofHaekana 0437
npupoaHyx GoratcTasa
403 3. Pesepeucarsa 3a TPOWKOBE 0428
PeCTPYKTYDUpatsa
4. Pesepaucarsa 33 HaKHaAe 1 apyre
404 = T =
Benedmumje 3anocneHux 0429 35 127368 12:359 128719
5. Peaepeucansa 38 TPOLWKOBE CYACKHX
A0 crioposa 0430 33 445187 190639 48544
402 u 402 6. Ocrana AyropoyHa pesepencaa 0431
II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 38 233875 3572 o
0440)
410 1. Obaee3e Koje e MOry KOHBEDTOBaTH Y 0433
Kanuran
411 2. Obazeze npeMa MaTUYHKUM 1 33BUCHHM 0434
NPEBHUM NHLUME
412 3. Obageze NpeMa OCTaNUM MNOSE3EHUM 0435
MPBHUM KLMMa
4. Obage3e No eMUTOBEHUM XapTHjaMa of
413 BPEAHOCTH Y NEPUOAY [YHEM Of rOAUHY 0435
AaHa
414 5. [QyropoqHu KPeauTy W 3ajMoBK y 3eMibn {0437
415 6. [yropoyHK KpeauTH U 3ajMosn y 0438 e —— . )
WMHOCTPaHCTRY 3% 232311 g 1]
7. Obaee3e No 0CHOBY (HHAHCH]cKor
16 NnaukHra s 3E 1664 3522
419 8. Ocrane Ayroposte obasese 0440
498 E. OANOMEHE NOPECKE OBABESE 0441 2175983 1978875 1587251
I. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 o 49 (ocuM 498) 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 11000742 11413550 12308540
0462) - ' St B
I. KPATKOPOYHE ®UHAHCMICKE OBABESE
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 37 53373 6479¢
0443)
420 1, KpaTKopoHY KPERUTH 0F MTHHHUX 1 0
33BUCHIMX MPEEHUK MU
41 2. KpaTKopouHW KDEAWTW Of OCTanMX 0445
| IOBE3ZHMX NPBHIX NUUA
42 3. KpaTtkopousu KPEouTH K 3ajMOBM ¥ 0445
3EMIBH
43 4, KpaTkopoyHW KpenwTy 1 3ajMosu y 0447

MHOCTpaHCTsy




EOres

CP5itJA BO3
F‘

WsHoc
Tpyna pauysa, padyH nosuLMa AON HanoMexa Gpoj MpeTxoaHa rogvHa
Texyha roguxa
Kpajiae crake 20__. [MoueTHo cTame 01.01.20_.
1 2 3 4 5 6 7
5. Obasese no OCHOBY CTRNHUX CPEACTAEa U
427 cpeAcTasa ofyCTasMeHor NocNoaarsa 0448
HaMetseHUX Npoaaju
6. OcTane KpaTRopouHe dvHaHoHjcke
424, 425, 426 u 429 e i o T
4 {obaseze Lol 37 53373 B4291 130315
1L NPHUMIBEHIA ABAHCK, OEMO3UTU U
4 * -
30 KAYLWIE P 38 2107 40790 4194
II1. OBABESE W3 NOCNOBAHA (0452 +
43 ocuM 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 39 £33829 565429 1237548
0458)
431 1, AoGasreaqy - METHHHE M 338MCHA NpasHa 0452
TIMUE Y 32MIEH
432 2, [ioGaarsauu - MaTUYHE WM 33BUCHA NpasHa 0453
NUUE Y MHOCTPaHCT8y
433 3. foBaemaqu - 0cTana NoBe3aHa npaskHa 0454
AHUA Y 3EMMLM
434 4. foGasrsayy - 0CTana NoBE32Ha NpasHa 0455
NMUE ¥ UHOCTPaHCTBY
35 5. AoGasrsau y seMmm 0456 3¢ 378810 382716 sa7azs
436 6. [oGas/saul ¥ MHOCTpaHCTaY 0457 g 255048 283626 380303
439 7. Octane ofaeese U3 NOCNOBatLa 0458 18 40 = 320
44,451 46 1V, OCTAME KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 40 J1zo8q 187578 273509
47 V. OBABES3E MO OCHOBY NOPE3A HA 0460
JOOATY BPEOHOCT g 0
ag VI. OBABESE 3A OCTAJIE NOPE3E, D461
JACNPUHOCE W OPYTE JAMEBWHE 4t 13084 12777 940
VIL MACHMBHA BPEMEHCKA
4 0462
2 0o 538 PASTPAHMYEHA 42 10371251 104416495 10710141
A. TYBMTAK U3HAL EMCUHE
KAMWUTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463 o a ]
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 -0071) =0
B. YKYTTHA MACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) =0 35604179 36830124 37656250
89 E. BAHEMJTAHCHA MACHMBA 0465 \
¥ i
y_DCOLIDOG Y = 3aKOHCKU 33CTYTHKK
7 T i
Aawa 020 06 20 693 roguqe 2 1

OSpazay nponucad MPasunHUKoM o canpxuHy ¥ GopMy obpasaua huHaHCHjcmx U

95/2014 u 144/2014)



[MonyHsaBa NMpaBHO NULE - NMPEaY3ETHUK

MaTusHu Gpoj 21127124

| Wubpa penatrocru 4910

| M6 109108438

Hasue Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz putnika Srbija Voz Beograd-Savski Venac

Ceauwre Beorpag-Cascku Benay , Hemaruna 6

BUJTAHC YCIEXA

3a nepuof oa 01.01.2018. oo 31.12.2018. roauHe

- Y XWrbafiama AvMHapa -

H3uoc
Ipyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena Gpoj
Texyha roguHa MpetxoaHa rogHHa
p b 2 3 4 5 6
NPHUX0AKW U3 PEOOBHOr NOCNOBAHKA
A. MOCNOBHM NPHUXOAU
60 go 65, ocuM 62 u 63 1001 6780821
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) soeEEe
L. NPUX0OM 04 NPOOAIE POBE
50 1002 g o
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) <
600 1. Npuxogu oA npofaje pobe METHHHUM U 33BMCHUM 1003
NpasHUM NWLUMMa Ha AoManeM TRWLWTY
501 2. Mpyxoaun of npoazje pobe MaTHYHKUM W 32BHCHUM 1004
MIPABHUM TMUMME HE UHOCTPEHOM TPHMWTY
602 3. Npuxoaw of npofaje pofie oCTanuM NOBE3aHUM 1005
ApasHuM nuurMa Ha aoMaheM TPHMWTY
603 4. Npuxoau on npofaje pofe ocTanyM NoBE3aHUM 1005
MPEBHWM MULMME HE MHOCTPEHOM TPRULWTY
604 5. Mpuxogu oa npogaje poGe Ha aoMaheM TpwawTy {1007
605 6. Mpuxogy of Npofaje pobe Ha WHOCTPaHOM 1008
TRRMIITY
61 II. MPUX0OKW 04 NPOJAJE NPOU3BOOA M YOITYTA 1008
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 5 188319 1574381
1. Npuxoaw oa npoagje NpoMIBOLa | yanyra
610 METUYHWM U 33BUCHUM NPEBHUM MUMMa Ha fomahem [ 1010
TRRULITY
2. MNpuxoay oA Npofaje Npousaoaa U yonyra
61l METHUHUM W 33BMCHUM NPEBHUM NHUMME Ha 1011
HHOCTPEHOM TPHMILTY
617 3. Npuxoau of NPoAzje NPOUIBOAR W YUY OCTaNUM 1012
NOEEZaHUM NPaBHWM NMUKME Ha AoMafieM TPRUWTY
4. Mpuxogu of Npofaje NPOMIBOAE U YCNYTa OCTanuM
613 NOBE3aHUM NPaBHUM NMUMME Ha MHOCTREHOM 1013
TRHULITY
614 5. Mpwxoaw of Npogaje NPOMIBOGA W YOIYTa Ha 1014
poMahiem TpEuLTY ] 1454865 1572870
6. Mpuxoay 0g Nposaje roTosux NPOMIBORA U yonyra
615 1015 = - T
H2 MHOCTPEHOM TPXULITY 5 438230 401411
64 11 NPUXOAM OfF NMPEMMIA, CYEBEHLMIA, 1016
AOTALMIA, OOHALMIA M CN. & 3RS 4795169
65 V. APYTW NOCNOBHW MPUXOAN 017 5 27485 10371




Mznoc

Cpyna payyHa, pauyH No3uLUIA Aon HanomMena 6poj
Texyha roguHa Mperxogna roguHa
1 Z 3 4 5 6
PACXO0OW U3 PELOBHOI NOCNOBAHA
5. HOCROBHI PACXOAH 5649282 7183010
S0A035,62483 (1019~ 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEAHOCT MPOOATE POBE 1019
62 I MPUXO0OM OO AKTUBMPAHLA YYMHAKA M POBE (1020 8 3388 Enn
I1I. NOBERAFLE BPEOHOCTH 3ANMXA
630 HEAOBPLUEHMX M TOTOBWX NPOM3BOOA U 1021
HEAOBPLUEHMX YCNYT A
IV. CMAHEFLE BPEAHOCTY 3AMMXA
631 HEOOBPLUEHWX W FOTOBKUX MPOM3BOAA U 1022
HENOBPLUEHWX YCNYTA
51 ooum 513 V. TPOWKOEW MATEPUIANA 1023 g 184163 437365
513 VI. TPOLWKOBY FOPUBA W EHEPTWIE 1024 5 550418 258528
5 VIL TPOLUKOBM 3APAZIA, HAKHALA SAPALIA U T
OCTANKW NMYHK PACXOOW 19 2567003
53 VIII. TPOLLUKOBK NPOM3BOAHUX YCYTA 1026 11 2050203
540 IX. TPOWKOBW AMOPTH3ALUWIE 1027 12 986511 1800187
541 po 549 X. TPOLWKOBM AYTOPOYHWX PESEPBUCAHA 1028 13 287858 153008
55 XI. HEMATEPHMIANHK TPOLKOBK 1029 14 143472 147767
B. NOCNOBHA QOBMTAK (1001 -1018) = 0 1030
. NOCNOBHWU NYEUTAK (1018 -1001) =0 1031 851285 202185
6 A. PUHAHCHUICKW NPMXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 15 5249 34374
1. ®UHAHCWICKW MPWUXO0OKW 04 NOBE3IAHMX NMUA
665, ocum 662, 663 1 664 | OCTANM OMHAHCUICKM NPUXOAM (1034 + 1035 {1033 o G
+ 1036 + 1037)
560 L. GUHHCHICKU NPUXOAU OR MBTUUHX W 33BUCHIX 100
NPagHKUX MAua
661 2. DUHAHCHICKM NDMXOOM 04 OCTANMY NOBE3EHUN 1035
NpaBHux NHUa
665 3. Npuxoav oa Wel_.uha ¥ AOBWTKY NPUODYMEHMX 1036
F niua ¢ 3a) L
669 4. Ocranu duHaHCiCKU NpUXoaM 1037
662 IL MPUXO0AW OO KAMATA (O TPERMX NIMLA) 1038 ic 574 E
111 NO3MTUBHE KYPCHE PASMMKE W NOSMTUBHK
663 1 664 EQEKTW BANYTHE KIAY3YIIE (MPEMA TPERWUM 1039 - 5675 34050
NALIMMA) e e 2
56 B. PHHAHCHICKHW PACXO[M (1041 + 1046 + 1040
1047) 15 56352 24130
1. ®MHAHCWICKK PACXDOM M3 OHOCA CA
MNOBE3AHWM MPABHUM NMLIMMA 1 OCTANK
6, 62, 56 B4 i o
56, oot 562, 5631 564 | o HAHCUICKM PACKOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 011 15 5311 2520
1045)
560 1. DUHAHCU]CKE PACXOAM M3 OOHOCA €3 MATHMHUM W 1042

JBBUCHWUM MPaBHKM NULMMa




UzHoc

Fpyna padyHa, padyH No3rUMUIA Aon
Tewyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 Z 3 5 6
561 2. DUHEHCHCKU PACXOAM U3 OAHOCE €3 OCTaNMM 1043
NOBE3IEHUM NP3BHUM NUUKME
565 3. Pacxoau of yuewha y ryGuTky NpuapyReHux 1044
NPEBHMX NALA W 32JEEHUKHX NodyXsaTa
566 1 569 4, OcTanu uUHHCHICKY pacxoau 1045 £311 2430
562 II. PACXO/AM KAMATA (MPEMA TPERMM JTALIMMA) 1046 39585 5305
III. HETATHMBHE KYPCHE PASNUKE W HETATHBHI
563 u 564 EDEKTW BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERKUM 1047 camps 15305
MLAMA) 10662 5203
E. QOBMTAK U3 ®DUHAHCUPAHLA (1032 - 1048
1040} 16244
. NYEMTAK U3 ©®MHAHCHPAHA (1040 - 1048
1032) 50310
3. NPUX0OM 0 YCKNARUMBAHA BPEQHOCTH
683 1 685 OCTANIE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YIE MO 1050 15 10875
®EP BPE[JJHOCTU KPO3 BUNAHC YCMEXA g =
W, PACXOOM O, YCK/IABRUBAHA BPEIHOCTH
583 w585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE MCKA3YIE No 1051 87545 &350
®EP BPEAHOCTY KPO3 BUNTAHC YCHEXA il -
67 1 6B, ocum 683 v 685 |1. OCTANIM NPUXOAN 1052 353873 457761
57 v 58, ocuM 583 1 585 K. OCTANM PACXOAM 1053 407398
. AOBMTAK U3 PEAOBHOT MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3WBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. IYEWUTAK M3 PEQOBHOI MOCNOBAHA MNPE
OMOPE3UBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + {1055 238287 156538
1051 - 1050 + 1053 - 1052) i —
M. HETO JOEMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJBbA, EQEKTHU NPOMEHE 1056
PAYYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE W UCMNPABKA
FPELLAKA M3 PAHUIWX NEPHUOOA
H. HETO NYBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJBA, PACX0OAMW NPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE M MCMPABKA 52538 67858
FPELLAKA M3 PAHMIWX NEPHMOOA
. AOBWUTAK NPE ONMOPE3WUBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057)
0. NYBWTAK MNPE ONOPE3SUBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 1280797
M. NOPE2 HA JOEMTAK
721 1. NOPECKKM PACXOA NEPMOAA 1060
Aeo 722 II. OQNOXEHW NOPECKW PACXOAW NEPUOOA 1061 22 199267 213875
fheo 722 11I. OANOMEHW NOPECKM NPHXOOW NEPUOIA 1062
723 P. UICMNAREHA JIMYHA NMPHMAKA 1063

nocnogAeua




Ofpazau nponucad MpasuIHYKoM O CaEPHUMHK ¥ GOpMK 05pasala GUHHCHICKUX 1

:
%

Wznoc
Tpyna pauyHa, pauyH nozuuuiA AOM Hanomena 6poj
Texyha roguna MpetxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBMTAK

1064
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO N'YEMTAK

1065 "

4 14507 £38171
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063) ? e 5
I HETO AOBMTAK KOIW NMPUNALA MAHWMHCKAM 1086
YIAFAYUMA
II. HETO JOBMTAK KOIW NPUNADA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
111 HETO MYBUTAK KOIW NMPUMALA MAHSMHCKAM 1068
YNATAYMMA
V. HETO INYEMTAK KOJM MPUNALA BERWMHCKOM 1089
BNACHWKY
V. BAPAOA MO AKLMIM
1. OcHosHa 32pafia no aKumim 1070
2. ¥uareHa (passofrbena) 3apaga no akuujy 10/?/
y__Hcac C—J{)‘Dﬂ C‘!j : = \\ 3aKOHCKY 3ACTYMIHUK
5 CPEIA RN \
pata A0 ce 20 /;9 roguHe o) C' EMAHA 813 a
|  BEOrPAL
W%z e




[lonyH-aBa npasHO nnLe - Npeay3eTHUK

MaTuunm Gpoj 21127124

ILIJudea JAenaTHocTH 4910

N6 109108438

Hasus Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz putnika Srbija Voz Beograd-Savski Venac

CepuwTe Beorpap-Cascku Benay , Hemarmuna 6

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJTTATY

3a nepuog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roguHe

-Y XWbaflaMa AWHapa -

H3Hoc
Fpyna pa4yHa, pauyH nosuuuia Aon Hanomena broj
Texyha roguHa MpetxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNITAT M3 NOCIIOBAH:A
1. HETO OBWTAK (ADM 1064) 2001
IL HETO TYBUTAK (AOI 1065) 2002 1450704 538171
B. OCTANTH CBEOBYXBATHW JOBMTAK UJTH
YBEUTAK
a) Craexe Koje Hehe 6UTH peknacudMKoBaHe y
B y yenexa y 6yayh I
1. NpoMeHe pesanopu3auyje HeMaTepujanHe
MMOBUHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjerba M onpeMe
330
2) noeehatse peBanopuIaLMoHUX pe3epan 2003 ARDEG4G 4747589
6) cMarkeH:e DEBANOPUIALMOHIK Pe3epEn 2004
2, AKTyapciu AoBUUK MW FYBMUKW NO OCHOBY NNaHoaa
AethuHucaHux NpuMara
31 2) aobuum 2005
8) IyGi 2005 46851 119882
3. Jofuum uns ryGULM N0 OCHOBY YNaraka y
BNACHWYKE MHCTPYMEHTE KanWTana
23 a) mnobuum 2007
6) ryBus 2008
4. Oofuum unw ryGuUg 1o OCHOBY yaena y ocTanoM
CBeoBYXBATHOM AOBUTKY MAK TYBUTKY NPUADYIKEHUX
ApylWTasa
333
a) acbuum 2009
6) rybuum 2010
6) CTaBKe KOje HaKHaAHO Mory GUTH
p : YE Yy ycniexa y
GyayhuM nepuoaumMa
1, JoGuum unu ryBHum no ocHoay npepaqyHa
PUHBHCHICKMX M3BElTaja MHOCTPEHOT NOC0Ba:a
334
&) naoGuuu 2011
6) ryGuum 2012




HMzHoo
Tpyna padyHa, pauyH nosMuuIA Aon Hanomexa broj

Texyha rogutda MpeTxoaHa roguHa

1 2 3 4 5 6

2, NoBuus unu ryBuuM of MHCTPYMEHETS 33WTHTE
HETO YNararma y WHOCTPEHD NoCI0Bake

32 2) aoGuum 2013
6) ryGuuwm 2014
3. AoGuus unu ryGuUs No OCHOBY MHCTPYMEHaTa
3AWTUTE PU3UKE (XEUMHIZ) HOBYZHOT TOK

335 ) AoGuum 2015
6) ryGuuw 2016
4. DoGuuwm unu ryGuuUM Mo ocHOBY XapTuja of
BPENHOCTH PaCNoNoKWaKX 3a npoaafy

2 2) noBuum 2017
6) ryGuum 2018

1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHM [OBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + s
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 4580004 4527107
2014 + 2016 + 2018) = 0

1. OCTANW EPYTO CBEOBYXBATHM MNYBWUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +

2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2020

2013 + 2015 + 2017) = 0

I11. MOPES HA OCTANIM CBEOBYXBATHU JOBUTAK |,

WA TYBUTAK MEPMOAA

IV. HETO OCTAfM CBEOBYXBATHM JOBUTAK (2019 |,

-2020-2021) 2 0 4580004 453775
V. HETO OCTA/Y CBEOBYXBATHU [VBUTAK (2020~ |,

2019 + 2021) = 0

B. YKYTIAH HETO CBEOEYXBATHW PE3Y/ITAT

NEPUOAA

L YKVIAH HETO CBEOBYXBATHU OBUTAK (2001 - |00,

2002 + 2022 - 2023) = 0 3089390 3988536
L YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHM IYBUTAK (2002 - |,

2001 + 2023 -2022) = 0

. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW JOEWUTAK

WU NYBMTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 =0 {2026 0 o
wnu AOM 2025 >0
1. Mpunucad sefiMHCKMM BNACHUUMMA KanuTana 2027
2. npunumu BAZCHWLIMME KOJU HEME]Y KOHTPOMY
’_-l
y (@] f f“a q .'i 3EKOHKM 33CTYTIHUK

naHa 9?0 06 20 J\g FOAWHE

—

OBpazau nponucaH MNpasunHukoM o caapxuHy U dopMy 0bpasaua duHaHCUjcHmMx wsk\am'aja 3a npuBpeaHa ARyl , 3aapyre v npeny3eTHuxe ("Cywbesu rnaciuk PCY, 6p.  95/2014 v 144/2014)
A \,'



[MonyHaBa MpaBHO NinLe - nNpeay3eTHUK

MaTuunu 6poj 21127124 ]I.l.lmd:pa AenatHocTv 4910 MWE 109108438

Ha3us Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz putnika Srbija Voz Beograd-Savski Venac

Cepvwre Beorpap-Caecku Benay , HemMamuHa 6

N3BELLTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

3a nepuop oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roaunHe

- Y XWbafama AWHapa -

H3noc
Mosuumja AON
Texyha roguHa MNperxoaHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBHW rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX AKTMBHOCTH

i 6224728 7252719
1. Mpwmsss roToBMHe 13 NOCIOBHUX axTuaHocTH (1 ao 3)
1. Mpogaja ¥ NPUMILEHK 3BaHCH 3002 2130517
2. MpUMIBEEHE KAMETE U3 NOCNOBHUY 2KTUBHOCTH 3003
3. OcTanut NpUNKEN M3 PEAOBHOT NOCNOBaH:A 3004 4315532 5122102
11, Oanven roToBMHE U3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTH (1 Ao 5) 3005 £7098373 7040451
1. Mcnnare gobaemsaduuMa W AaTH aBaHCu 3006 3034844 4169435
2. 3apane, HakHaAe 3apana U OCTANKU NMYHKM PCXOAK 3007 2180744 2533154
3. Mnahexe kaMarte 3008 533
4. Nopes Ha gofurak 3009
5. DAnMEM ND DCHOBY OCTANMX jaBHUX NPUXOAa 3010 187753 207917
1IL. HeTo Npunve roTosuHE M3 NOCNDBHUX akTuaxocT (1-11) 3011 " 319768
IV, HeTo oanue roToBUHE U3 NDCNOBHWX akTusHocTy (11-1) 3012 3544
B. TOKOBM FrOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH MHBECTUPAH-A

3013 3 o
1. MpHAKBH rOTOBMHE U3 BKTHMBHOCTH MHEECTUPERsa (1 4o 5)
1. Npopaja axuuja v yaena (HETO NPUNKBM) 3014
2. MNponzja HeMaTepyjande UMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTROjEH:, ONpeMe 1 3015
GUONOLWKKY CpeacTasa
3. OcTany @uHaHCHICKK NABCMaHK (HeTo NpUAMBK) 3016
4. MpuUMbEHE KEMETe U3 BKTUBHOCTY UHEBCTUPaH:3a 3017
5. MpurrseHe avenaeHae 3018
II. Opnuen roTOBKHE M3 aKTMBHOCTH MHBecTWpassa (1 Ao 3) 3019 o a
1. KynosuHa akuuja v yaena (HETO 0BIUEM) 3020
2. KynosuHa HeMaTepujande UMOBKHE, HEKDETHUHE, NOCTPOjebLa, ONpeMe U 3021
GUONOWKMX CpeacTasa
3. Ocranu duHaHCUiokU NNacMaHK (HETO OANUBH) 3022
TIIL HeTo NPUAME FOTOBWHE M3 BKTUBHOCTH WHBECTUParsa (1-11) 3023
IV, HeTo 0AnMB roTOBMHE U3 BKTUBHOCTH WHseCTUpawa (II-I) 3024




H3noc

Ofipasau nponucan MpaswnHukoM o caapxuHs W dopMu obpasaua ¢uuaumja<mé-§d§_ém1aja 3a npuepefgHa mygu
b

Mozuyuja Aon
Tekyha rogusa MperxoaHa rofMHa
1 2 3 4
B. TOKOBW TOTOBHHE U3 AKTUBHOCTH @MHAHCHUPAKA
3025 i 3
L MNpunnau roToBUHE M3 BKTUEHDCTY thukanouparsa (1 go 5)
1. Yeeharse ocHOBHOT KanuTana 3026
2. [yropoyHy KpeOuTYH (HETO NPUIKHEM) 3027
3. KpaTkopouHu kpeauTy (HETO NpUAMEN) 3028
4, Ocrane gyropodHe obassis 3029
5. Ocrane kpatkopoyHe obasese 3030
11, OAnMBM FOTOBMHE U3 BKTHBHOCTH (MHAHCKHparsa (1 Ao 6) 3031 71253 73531
1. OTKyN concTeeHux axuuja u yaena 3032
2. [yropouHy kpenuty (ofnueu) 3033
3. KpaTkopouHy KpeauTH (opneu) 3034 soag4 G622
4. Dcrane ofiasese (opnuax) 3035
5. DUHAHCHICM N3UHT 3036 1768 io00
6. McnnaheHe aueuaeHae 3037
1I1. HETO NPUAME FOTOBMHE M3 GXTUBHOCTH dMHakcupatsa (I-11) 3038
IV. HeTo ofnMs roToBKHE U3 aKTUBHOCTH (uHarcuparsa (11-1) 3032 7195 73631
I. CBEFA MPU/IMB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 5224738 353914
. CBETA OAVNIWB FOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 5360626 2114087
B. HETO NPU/TME TOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 128537
E. HETO O4/1MB MOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 144807
. FOTOBMHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOT MEPUOJA 3044 545032 706677
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBMHE 430 345
W. HETATUBHE KYPCHE PAS/TMKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA 2046
FOTOBUHE 352 628
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPHOOA
3047 =
700043 845032
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) /‘x i #
= . / '-'3‘5‘ M:;"?tl;\‘_.
s ey
y_LXCOC JXr? E'f _51'1 :9‘\ jy);%\\ 3aKOHCKY SACTYIHUK
- L=,
nzHa J?O ' 040 Jgronune CJD!:N?M BOS &) 1_|'|
L \ |
BEU P = \v;

TE2, 3340yre W npeayzetHuke ("ChyxGenu rnacHuk PCY, Bp.  95/2014 u 144/2014)




[MonyH-aBa NpaBHO JINLE - NPEAY3ETHUK

MaTuqHm Gpoj 21127124

gujmbpa LenatHocty 4910

N6 109108438

Hazue Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz putnika Srbija Voz Beograd-Savski Venac

Cepuwre Beorpap-Cascku Benay , HeMaruua 6

N3BELLITAJ O NMPOMEHAMA HA KATUTAY

3a nepuoa oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roguHe

- Y Xueadama AuHapa -

KomMnoxexTe kanuTtana

Pegum
onuvc 30 3 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM Kanutan ¥nucanu a Heynnahedu Kanutan Pezepee

1 2 3 4 5
MouyeTHo cTatke NPeTXoAHE TOAWHE Ha aaH
01.01.

1
a) [yros4W cango padyHa 4001 4019 4037
©) noTpamuu cango pauyHa 4002 J1t0a0R2 4020 4038
Heon MaTepH] ) 3Ha4aj p H
NpOMEHA PayYHOBOACTEEHHX NOMHTHKA

2 z
a) MCnpasxe Ha [yrosHoj CTpaHy pauyHa 4003 4021 4039
6) Wcnpaeke Ha NOTPaHO] CTPaHK pavyHa 4004 4022 4040
KopHroBaHo NoYeTHO CTake NPeTXofHe roguHe
Ha gan 01.01.

3 i) ;ﬂpHFOBaHH Ayrosku cango pauyHa (1a + 2a - 26) 4005 4023 4041
0) KODUIOBEHW NOTPXHKM cango padyxa (16 - 2a + 4006 4024 4042
26)=0
Mp y nper ]] TOAHHK

4 |a) npoMet Ha AyroBHOj CTPaHW paqyHa 4007 4025 4043
©) NpoMET Ha NOTpaHO] CTPaHK padyHa 4008 4026 4044
Crarbe Ha kpajy npeTxoaHe roguHe 31,12,

a) AYroBHM Cango padyHa
4
5 (32 +4a-46) > 0 009 4027 4045
§) NOTpamKKU Canao padyHa
401 i 402 4
(36 - 42 + 96) 2 0 ¢ atiseosz |90 046
Hcnpaska Matepuj 1 s o
P pauy TEEHWX NONHTHKAE

6 2
a) MCNP2BKE Ha BYTrOBHOJ CTPaHW payyHa 4011 4029 4047
0) vcnpaBke Ha NoTPaXHO] CTPEHW pauyHa 4012 4030 4048
KopuroeaHo noYyeTHo cTake Tekyhe roguHa Ha
paw 01,01,

7 i) ;npurnsenu AyroBHu cango pasyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4048
6) KOPMrOBaHMW NOTPEXHK CANAo pauyka (56 - 6a + 4014 4032 4050

66) =0




KoMnoHeHTe kanuTana

Pegum
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OcHOBHH KanuTan ¥nucauu a HeynnaheHu kanuTan Pesepee
1 2 3 4 5
np Y fhoj roAWHK
8 @) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHM pauyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaKHO] CTPaHK PavyHa 4016 4034 4052
Cramse Ha kpajy Texyhe rogune
31.12.
@) AyroBHM C2NJo padyHa
L
(72 +8a-86)2 0 4017 4035 4053
6) noTpawsu cango paqyHa 4018 4036 4054

{76-8a -+ 86) 2 0

21106082




KomnonexTe kanutana

PenHu
onuc 35 047 u 237 34
Bpoj Aon AON AOn
yButak OTky cOncTBeHe j Hepacnopefenu fobutak

1 2 6 7 B8
MoyeTHo cTakbe NpPeTXofHE rofUHe Ha AaH
01.01.,

1
a) OyroEHW Canao padyHa 4055 2155535 4073 4091
6) NOTpEWHU CENA0 PayyHa 4056 4074 4092
We MaTepj jHuxX I M
NpOMEHa Pa4yHOBOACTEEHHX NOAWTHKA

2 4
a) UCpaBKe Ha YTOBHO] CTpaHy pavyHa 4057 855 4075 4093
6) UCNpasKe Ha NOTPAKHO] CTPaHY paqyHa 4058 4076 4094
KopHroeaHo NoYeTHo CTatkke NpeTxofHe roguHe
Ha gad 01.01.
@) KODMroBaHM JYroBHW canpo padyHa (1a + 2a - 26)

3 50 4059 2166904 4077 4085
ﬁz)gupuroaaun noTpamkKK canao paqysa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
Mp ¥y npert j TOAHMHKH

4 a) NpoMeT Ha [yrosHo] CTPaHw padyHa 4061 538171 4079 4087
) NPOMET H2 NOTPaWHO] CTPaHU PauyHa 4062 1ga7e 4080 4098
Crarbe Ha Kpajy npeTxofHe roguHe 31,12,
a) [yrosHW Cango padyHa 4

5 |(3a+42-48)20 o ss0mp3y 7081 4099
6) NoTpakHy Cango pasuyHa

4064 4 4
(36-4a +46) 2 0 o 082 100
WMcnpaska MaTepujanto 3HaYajHUX rpewaKa u
p pauy BEHHUX NONHTHKA

G
a) UCnpasxe Ha AyrosHO] CTpaHu padyHa 4065 4083 4101
6) MCNpaBxe Ha NOTPaXHO] CTPaHW payyHa 4066 4084 4102
KopuroeaHo NoyeTHo cTake Tekyhe roguHe Ha
Aax 01.01.

7 @) KOpUroBaHu AyroBHM cando pauyHa (5a + 6a - 66) 4067 s 4085 4103
=0 2608828
6) KOpUroBEHW NOTPEXHK CANAo payyHa (56 - 6a + 65) 4068 4086 4104

=0




KomMnoHeHTe KanuTana

Peguu
onuc 35 047 u 237 34
Bpoj Aon aon Aon
FybuTak OTKYN/bEHE CONCTEEHE aKUuMje Hepacnopefenu goburak
1 2 6 7 8
Mp Y yhoj roguHu
8 a) NpoMET Ha [yroBHO] CTP2HK padyHa 4068 1583845 4087 4105
6) NPOMET Ha NOTPEXHO] CTP2HM pavdyHa 4070 15413 4088 4106
Crame Ha kpajy Texkyhe roguxe
31.12.
@) DyroBHU CRNNo padyHa
® la+8a-86)20 S s1sgps3  [1089 HGE
6) NOTPaMHW CaNA0 padyHa
4072 4
(76 - 82 + 86) 2 0 00 e




Pennu

Gpoj

onvc

KoMnoneHTe octanor pesyntara

Aon

330

331

332

Aon

AxTryapcru goGuum Mnu
ryGuumM

Aon

AoBuym uau ryGHUK N0 OCHOBY ynarawa y
BRacHHYKE HHCTPYMEHTE KanuTana

10

i1

MoyeTHo cTake NPETXOAHE FOGMHE Ha AaH
01.01,

) AYrOBHM CaNAC pauyHa

4108

4127

111394

4145

G) noTpamHM cango pavyHa

4110

4732503

4128

4146

Mcnpaeka MaTepHjanHo sHaYajHHMX
rpeilaka ¥ NPoMeHa pavyyHOBOACTBEHHX
NoNUTHKA

@) MCpaBKe Ha JYTOBHO] CTPaHW paqyHa

4111

4129

4147

6) WCnpaske Ha NOTPaXHO] CTPEHW pauyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo NoYeTHO CTak:e NpeTxXoaHe
rogMHe Ha qad 01.01.

a) KOpUroBaHW QYro8HW Canfo payyHa (la + 2a -
26)20

4113

4131

111594

4149

6) KopUrosaky NOTPEKHU canio padyka (16 - 22
+26)20

4114

4732503

4132

4150

rofiuHu

2] ¥ nper

a) MPOMET Ha RYrOBHO] CTPaHY pauyHa

4115

4133

G288

4151

6) NpoMET Ha NOTPaXHO] CTPEHU pavyHa

4116

4134

4152

Crarse Ha Kpajy npeTxXogHe roguHe
31,12,

a) AyrOEHM CENA0 pavyHa
(32a+4a-46)=0

4117

4135

119882

4153

6) NoTPaKHM Cango pagyHa
(36-4a+46)=0

4118

4747589

4136

4154

MONHTHKA

a) MCNpasKe Ha AYrosHoj CTpaxu patyHa

4119

4137

4155

6) UCNPABKE Ha NOTPAXHO] CTPAHM PauyHa

4120

4138

4156

KopuroeaHo NoYeTHO cTamke Tekyhe
roguHe Ha gad 01.01.

2) KOpUroBAHM [YTOBHK CANAo payywa (5a + 6a -
66) 2 0

4121

4139

119862

4157

©) KOpUTOBaHK NOTPEMHKM CANA0 padyxa (56 - Ba
+66) =0

4122

4747589

4140

4158




KoMnoHenTe octanor pesynrata

Penuu

onuc 330 331 332

6poj Aon Aon aon

: AKTYapcHu BOGHUM MK AoBuum unu ryGHLM N0 OCHOBY ynararma y
N N N ryGuumM BNEacHWYKE HHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
Mpomene y Tekyhoj roOfHHK
8 a) MPOMET Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4123 120544 4141 4159
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPEHK paqyHa 4124 4142 73031 41560

Cramse Ha kpajy Tekyhe roguHe

3112,
a) AYTOBHM CANAO payyHa

] 412 414 - 4
(7a+8a-86) 2 0 > 43 4gssy (116
0) ROTRANGAL La/lD peyHa 4126 4144 4162

(76-8a +86)= 0




PegHu

6poj

onuc

KomMnoxenTe ocranor pesynrata

333

334m 335

336

Aon

HAoGuuu unu rybuum No ocHoOBY
yAena y ocranoM AobuTKy M
ry6HTKY NpUApYKeHWX ApylTasa

Aon

Oo6uuu wnu rybuuM no ocHoey
WHOCTPaHOr NOCNOBAKa H
pepauyHa ¢ HJCKHX
M3BeWwTaja

Aon

Mo6HLM WK TYEMLIW N0 OCHOBY
XEYHHIa HOBYaHOT TOKA

12

i3

14

Mo4eTHO CTake NPETXOAHE FofHHE
Ha fgan 01.01.

&) ByTOBHM Cango paqyHa

4163

4181

4199

0) noTpaxHK canao padyHa

4164

4182

4200

Mcnpaska MaTepujanHo 3HaYajHux
TPEWAKA W NPOMEHa
PauqyHOBOACTBEHHX MONWTHKA

a) MCNPaBsKe Ha AyTOBHOj CTPaHK padyHa

4165

4183

4201

©) ucnpaexe Ha NoTpaEiHo] CTPEHM
pauyHa

4166

4184

4202

HKopHuroBaHo NoYeTHo cTakke
npeTxofgHe roguHe Ha gad 01,01,

&) KOpUroBaHW AYTOEHW CANA0 paqyHa
(la+22-26)=0

4167

4185

4203

9) KOPUrOBaEHW NOTPAXHKU CANA0 PaqyHa
(16-2a+26)=0

4168

4186

4204

TMpoMeHe y npeTxogHoj
roguHu

&) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHW paqyHa

4169

4187

4205

6) NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHKU pauyHa

4170

4188

4206

Cratee Ha Kpajy NpeTxofHe rofuHe
31.12.

a) AYrosHW CanAao padyHa
(32+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) noTpaxHK canao padyHa
(36-4a+46)=0

4172

4190

4208

MaTepM), ) 3HAYA]

Hcenp
rpelsaxa 4 npoMeHa
PauyHOBOACTEEHUX NONUTHKA

2) MCTpaBke Ha LyroBHOj CTPaHu pauyHa

4173

4181

4208

G) WCNPaEKE Ha NOTPaXHO] CTPaHK
payyna

4174

4192

4210

KopurosaHo NoOYeTHO cTatke Tekyhe
roguMHe Ha gad 01.01.

2) KOPMrOBaHU IYTOSHM CaNAD paqyHa
(Sa+6a-66)=20

4175

4193

4211

6) KopUroBarHU NOTPaEKHI CANAD padyHa
(S6-6a+66)=0

4176

4194

4212




KomMnoxewTe ocranor pesynTata

Penuu 333 334m 335 336
onuc
6poj AOM|  fo6uum unu ry6uum no ocosy | AOM FAoBuuu unK ryGuumM no ocHoBY | Apn
yaenaye obs 7ok b WHOCTPaHOT NOCNDBaa H Lo6HuM MK ryEMUM No ocHoBy
p z 7 ; npepavyHa d:luua_ucujamx XEYHHIa HOBY3HOT TOKa
ryGuTiy NpUapyeHUX ApywTasa e ja
i Z 12 13 14
MpoMexe y Tekyhoj TOAMHH
8 {a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHKM padyHa 4177 4195 4213
6) NPOMET Ha NOTP®HO] CTPaHK padysa |4178 4196 4214
Cratee Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12,
a) AyrosHM cango payyna
% la+8a-86)20 4170 4197 4918
6) NoTpamHu cango pasgyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




Pe
AHW

6poj

onuc

KoMnoxexTe ocTtanor pezynrara

337

Aon

Ho6uum unM rybuum no ocHosy X0B
PacnonoyWBKX 3a Nnpoaajy

Aon

Ao kon 15) - Z(pea 1a kon 3 o Kon

¥kynau kanutan [Z(pen 16 kon 3

15)]1=0

Aon

Ty6uTak usnag kanutana [EZ(pen
1a kon 3 go kon 15) - Z(pea 16
kon3 goxkon 15)] =0

2

15

16

17

MoyeTHo CTare NPeTXofHe roguHe
Ha gax 01.01,

a) AyrosHM CaNAD pavyHa

4217

6) noTpamHu cango paqyHa

4218

4235

4244

HMcnpaexa MaTepujanto 3HavajHmux
rPelaKa U NpoMeHa
PauyHOBOACTEEHHX MONMMTHKA

@) KCMPaBKe Ha [yroBHO] CTPaHW padyHa

4219

6) MCNPaBKe Ha NOTPAXHD] CTPaHK
padyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouYeTHo cratke
NperxofHe roguMHe Ha gad 01.01.

@) KOPUrOBaHK YTOBHM CANAO0 pauyHa
(la+2a-26)=20

6) KOPMrOBaHM NOTPEXHYM CANA0 PaYyHa
(16-2a+26)=0

4222

4237

4246

np
rofMHKu

y nper

@) NPOMET Ha RYTOBHO] CTPaHM pauyHa

4223

4238

©) NpoMET Ha NOTPaWHO] CTPaHK payyHa

4224

4247

Crarse Ha Kpajy npeTxofHe roguHe
3112,

@) AyTOBHU CANAo paqyHa
{32+ 4a-46) =20

4225

4239

6) NoTpaxHKU cango pauyHa
(36-42+46)=0

4226

23124968

4248

Wcnpaeka MaTepujanto sHavajHux
rpelwaka ¥ NpoMeHa
PayyHOBOACTEEHHUX MOMIMTHKA

2) MCrpEBKe Ha AyroBHOj CTPEHU payuyHa

4227

4240

6) ucnpaexe Ha NOTPaKHO] CTPaHK
patyHa

4228

4249

KopurosaHo noyerHo cramwe Tekyhe
rofiMHe Ha gax 01.01,

a) KOPHroBaHH JyroBHW CANA0 payyHa
{(5a+ba-60)=0

4229

4241

) KOPUIrOBaHM NOTPRXHW CANLO pasyHa
(56 - 62 + 66) 2 0

4230

23124558

4250




KoMnoHeHTe ocTanor pesynrata

P
n"e“ 337 Yiynau wanutan [3(pen 16 kon 3 TyButak uanaa kanutana [Z(pea
onuc AOMN | no kon 15) - Z(pen 1a kon 3 Ao kon {AOMN . 1awon 3 go kon 15) - Z(pen 16
6poj Aon i5)1=zo0 wkon 3 pokon 15)1 =0
Aobuum unu ryGuum no ocHoey XOB

PacnonomMenx 3a npogajy
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za zeleznicki prevoz putnika ,Srbija Voz’, Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo) osnovano je dana 10. avgusta 2015. godine procesom reorganizacije ,Zeleznice Srbije”
a.d. Beograd, kroz pravni postupak statusne promene izdvajanje uz osnivanje novih akcionarskih
drustava.

Odlukom Odbora direktora ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd broj 1930/2015-114-20 od 31. marta
2015. godine, usvojen je Plan Statusne promene ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, izdvajanje uz
osnivanje novih akcionarskih drustava. Cilj statusne promene je korporativno restrukturiranje
.Zeleznica Srbije” a.d., Beograd, koje je izvréeno u skladu sa Akcionim planom reformi koje je
pripremila Svetska Banka u saradnji sa Ministarstvom gradevinarstva, saobradaja i infrastrukture.

Skupstina ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd je dana 11. maja 2015. godine donela Odluku o
statusnoj promeni kojom je data saglasnost na Odluku Odbora direktora od 31. marta 2015.
godine, uz dono$enje Odluke o smanjenju kapitala ,Zeleznice Srbije” a.d. Beograd, &¢ime je
odobren Plan statusne promene.

Vlada Republike Srbije je dana 02. jula 2015. godine dala saglasnost na Osnivacka akta, odnosno
donete Odluke Odbora direktora i Skupstine ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.

Sprovedenim postupkom statusne promene izdvajanje uz osnivanje, izdvojena su Cetiri nova
drustva kapitala, kao sticaoci dela kapitala, imovine i obaveza od prenosica ,Zeleznice Srbije”
a.d., Beograd i to:

v Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz putnika ,Srbija Voz",

v" Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo,

v' Akcionarsko drustvo za upravljanje javnom Zeleznickom infrastrukturom ,Infrastruktura
Zeleznice Srbije”

v, Zeleznice Srbije" a.d. posle izdvajanja, koje saglasno projektnom zadatku Svetske banke
preuzima obaveze reSavanja viska imovine i ,istorijskih dugova“.

Novoosnovana drustva su registrovana 10. avgusta 2015. godine, kao posebni pravni subjekti i
otpoceli sa samostalnim poslovanjem.

,Srbija Voz" a.d., Beograd se bavi Zeleznickim prevozom putnika, Sifra delatnosti 4910. Drustvo je
na osnovu sprovedenog postupka statusne promene registrovano u Registar privrednih
subjekata, ReSenjem BD 69669/2015 od 10. avgusta 2015. godine sa maticnim brojem
21127124, Poreski identifikacioni broj Drustva je 109108438. Sediste Drustva je u Beogradu,
Ulica Nemanjina broj 6.

Osnovni kapital Drustva iznosi RSD 21,106,082 hiljade i predstavlja 100% udeo Republike Srbije.
Osnovni kapital Drustva u iznosu od RSD 21,106,082 hiljade u Agenciji za privredne registre
upisan je kao:
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v ukupan nenovcani kapital u iznosu od RSD 10,434,292 hiljade i
v"ukupan novcani kapital u iznosu od RSD 10,671,790 hiljada.

Drustvo je ukupno izdalo 21,106,082 komada obi¢nih akcija nominalne vrednosti RSD 1.000.00,
registrovane u Centralnom registru ISIN (CFI) RSSVOZE58708 (ESVUFR) i primarno se ne kotiraju
na Beogradskoj berzi.

Na dan 31. decembar 2018. godine, Drustvo ima 2,346 zaposlenih, a prosecan broj za 2018.
godinu bio je 2,214.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSLJSKIH IZVESTAJA
2.1.  Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
raCunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI") koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI"), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
raCunovodstvenih standarda (,IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana

tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,Odbor”), ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo”).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF],
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS
broj 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
raCunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI, kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvanicna valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moze imati uticaj na realnost i
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objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja”.

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako
drugacdije nije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora dana 20. juna 2019.
godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

e Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti.
2.3. Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izvesStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugacdije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.

2.4. Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slucaju da revidiranje utice na tekudi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

e Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,



Srbija Voz a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

e Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
e Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,
e Penzije i ostale naknade zaposlenima.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima.

3.1. Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), tj. pod pretpostavkom da ¢e ono nastaviti da posluje tokom neogranicenog
vremenskog perioda u predvidljivoj buducnosti.

Drustvo na kraju izveStajnog perioda u bilansu uspeha iskazalo neto gubitak u iznosu od RSD
1,490,704 hiljade, akumulirani gubitak u bilansu stanja u iznosu od RSD 4,156,253 hiljade, a
kratkoro¢ne obaveze Drustva su vece od njegove obrtne imovine u iznosu od RSD 8,710,667
hiljada.

I pored svega prehodno navedenog, Rukovodstvo Drustva smatra da u doglednoj buduénosti ne
postoje faktori koji bi mogli uticati na ugrozenost po pitanju nacela stalnosti poslovanja. U cilju
obezbedenja sredstava za dalje neometano finansiranje i funkcionisanje, Drustvo preduzima
korake na racionalizaciji troskova na svim nivoima, povelanju produktivnosti zaposlenih,
povecanju prihoda od naplate karata putem uspostavljanja principa trziSnog poslovanja,
odnosno iznalazenju mogucnosti za povecanje komercijalnih prevoza, kao i komercijalizaciju
imovine koja nije u direktnoj vezi sa obavljanjem delatnosti. Takode, Drustvo je od javnog
interesa, osnovano od strane Republike Srbije od koje ima podrsku kroz davanje subvencija za
izvrSenje obaveza javnog prevoza i odrzavanje i modernizaciju voznih sredstava.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio
na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su
u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2018. 2017.
CHF 104.9779 101.2847
usb 103.3893 99.1155
EUR 118.1946 118.4727

3.3. Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavijaju podatke sadrzane u finansijskim
izveStajima za 2017. godinu.

3.4.  Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazZivanja.
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Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u
punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
zaposlenima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja
krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Drustvo ima ucesS¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. UceS¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste vrednovana su po nabavnoj
vrednosti.

Finansijjska sredstva koja se drze do dospeca
Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trziSnoj vrednosti koja ukljuCuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi
terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se, nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.
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Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeda, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Fer vrednost se
odreduje primenom dostupnih trzisSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.
Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih novcanih
tokova uz koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenyje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za budude ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kasnjenju najmanje godinu dana, kao i za sva ostala potrazivanja za
koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja.
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Rizik naplate svakog pojedinacnog potrazivanja prati odeljenje za finansijske poslove, a
posmatraju se sva dospela potrazivanja od Cijeg roka za naplatu je proslo najmanje 60 dana, a za
koja postoji realna neizvesnost naplate. Glavni kordinator odeljenja za finansijske poslove,
Rukovodstvu Drustva dostavlja pregled potrazivanja za indirektni otpis, a nakon saglasnosti
Rukovodstva, pregled svih potrazivanja koja e biti indirektno otpisana se dostavlja odeljenju za
racunovodstvene poslove na knjizenje. U poslovnoj evidenciji Drustva, postoji precizna analitika
svakog pojedinacnog potrazivanja sa pripadaju¢om ispravkom vrednosti.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila
ukljucena u prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i
da Drustvo nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu
potrazivanja od kupaca donosi Rukovodstvo Drustva.

Finansijjske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra¢unavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.5. Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao

Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, zigovi, raCcunovodstveni softveri,
fransize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova
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sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske
koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slucaju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi
ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec
u kojem je nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
skladu sa korisnim vekom trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.
Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju (u
periodu od tri do najvise pet godina). Akumulirana ispravka vrednosti na dan procene se
eliminise na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost se svodi na
iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Za sredstva vrednovanja po modelu revalorizacije, za utvrdene fer vrednosti su formirane
revalorizacione rezerve na racunu (330) i analiticki se prate u poslovnim knjigama Drustva.

Prilikom otudenja sredstava po bilo kom osnovu, revalorizaciona rezerva formirana za konkretno
sredstvo se realizuje i prenosi na nerasporedenu dobit ili za pokrice gubitka ranijih godina.
PrenoSenje na nerasporedenu dobit ne vrsi se preko bilansa uspeha, odnosno, nerasporedena
dobit koja nastaje ukidanjem revalorizacione rezerve kod otudenja sredstava ne moze se
klasifikovati kao prihod.
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Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju cCini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne troskove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Naknadno ulaganje se priznaje kada se naknadnim ulaganjem u nekretnine, postrojenja i
opremu:

- produzava korisni vek upotrebe;

- povecava kapacitet;

- unapreduje sredstvo, ¢ime se poboljsava kvalitet;

- bitno se umanjuju troskovi eksploatacije u odnosu na troskove pre naknadnih ulaganja.

Ukoliko struc¢ne sluzbe Sektora za odrzavanje voznih sredstava procene da se naknadnim
ulaganjem u opremu ne postize nista od prethodno navedenog, izdaci se u celini priznaju kao
rashod perioda u kome su nastali.

Racunovodstveni tretman naknadnih izdataka, uvek zavisi od procene struc¢nih sluzbi Sektora za
odrzavanje voznih sredstava da li je verovatno da ¢e za Drustvo postojati buduce ekonomske
koristi od naknadnih ulaganja u opremu.

Kod overe racuna, kada je re¢ o naknadnom ulaganju u lokomotive i teretna kola, ovlaséeni
zaposleni za overu racuna Sektora za odrzavanje voznih sredstava, na istom obavezno unosi u
polje ,Sifra poslovnog dogadaja” napomenu: ,naknadno ulaganje”.

Naknadno ulaganje (u lokomotive i teretna kola) koje se odvija u radionicama Sektora za

odrzavanje voznih sredstava utvrduje se na osnovu cene kostanja koja sadrzi:
- zarade zaposlenih direktno angazovanih, kao i deo zarada indirektno
angazovanih na naknadnom ulaganju po obracunskim kalkulacijama cene kostanja,

- Izvadnicu (MAT -10) sa napomenom ,za naknadno ulaganje” i popunjenu u skladu sa
Uputstvom za popunjavanje izvadnice za naknadno ulaganje,
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- slicne troskove koji mogu pozdano, na osnovu verodostojne dokumentacije, direktno da
se ukljuce u naknadno ulaganje u sopstvenoj reziji.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraCunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obraCunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Stope amortizacije koje Drustvo primenjuje prilikom obra¢una amortizacije sredstava, kao i
njihov korisni vek, odredene su od strane nezavisnog procenitelja prilikom poslednje procene.
Za sva novonabavljena sredstva primenjuju se stope amortizacije koje su definisane Pravilnikom
o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva, a Ciji pregled je dat u tabeli ispod:

Vek trajanja u Stopa
godinama amortizacije
Gradevinski objekti 40 - 200 0,5 %-2,5%
Skretnicke brave 10 10,0%
Vucna vozila 40-100 1% - 2,5%
Vagoni 50 2,0%
Drumska vozila 10 10,0%
Ostala oprema za Zeleznicki saobracaj 10-40 2,5% - 10,0%
Racunari i raCunarska oprema 5 20,0%
Kancelarijski namestaj 10 10,0%
Ostala oprema 5-20 5% - 20,0%

Sa stanjem na dan 31. devembar 2016. godine, izvrSena je procena fer vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme i svim sredstvima je dodeljen novi korisni vek trajanja, kao i nove stope
amortizacije koje ¢e se primenjivati od 2017. godine i kasnije.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se drze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se
kao investicione nekretnine ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.
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Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kosStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na vec priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da e priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi
ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret
rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine ciju fer vrednost je mogucée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odrazava trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca. Poslednja procena izvrSena je 31.
decembra 2016. godine. Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine nema
investicionih nekretnina.

3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva:

v koja se drze radi prodaje u redovnom poslovanju,

v koja se u obliku materijala ili pomocnih sredstava trose prilikom pruzanja usluga prevoza.
Zalihe Cine obrtnu imovinu Drustva a sastoje se od:

v materijala (osnovni i pomocni),

v" rezervnih delova,

v’ alata i inventara koji se u celini otpisuje u momentu davanja na koris¢enje sa vekom

upotrebe kra¢im od godinu dana,
v robu koja se drzi radi prodaje.

Alat, inventar i oprema sa vekom upotrebe duzim od jedne godine, do pojedinacne vrednosti
RSD 60.000, a koja se vodi na zalihama u celini se otpisuje u momentu davanja na koriséenje, u
evidencijama se vodi na listama koje se evidentiraju u Sektoru za IKT i markering i kod
materijalnog racunovode na osnovu propisanih izvadnica kojima je izdata na upotrebu.

Promene na alatu, inventaru i opremi datoj na upotrebu, evidentiraju se u materijalnom
racunovodstvu, na osnovu izvorne dokumentacije koju dostavlja racunopolagac.

Sredstva pojedinacne vrednosti do RSD 60.000 kao zalihe Drustva vode se u posebnoj evidenciji
u Sektoru za IKT i markering.

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja, odnosno neto prodajnoj vrednosti
ako je ona niza.

Nabavnu vrednost ili cenu kostanja zaliha Cine svi troskovi nabavke i drugi nastali troskovi
neophodni za dovodenje zaliha na njihovo skladiste.

13



Srbija Voz a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

Troskovi nabavke zaliha obuhvataju:

- fakturnu cenu,

- uvozne dazbine, poreze (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih
vlasti)

- troSkove prevoza zaliha u visini ispostavljene fakture i eventualno R-25 za sopstveni
prevoz,

- manipulativne troskove (utovar, istovar i pretovar),

- drugi troskovi koji se mogu direktno pripisati nabavci: posrednicki troskovi, Spediterski,
troskovi pratnje specijalnih posiljki i slicni troskovi nastali sa ciljem dovodenja zaliha na
Zeljenu lokaciju i u Zeljeni oblik.

Troskovi transporta, nastali premestanjem zaliha sa jednog stovarista u drugo ne ulaze u
vrednost zaliha.

Troskovi kamata za zalihe pribavljene uz odlozeno plaéanje, ne ukljucuju se u troskove nabavke.
Popusti, rabati i druge slicne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Kursne razlike koje nastaju kao trosak nabavke zaliha fakturisanih u stranoj valuti, ne ukljucuju se
u zalihe, vec se knjize na rashode kao trosak perioda.

Pracenje zaliha regulisano je posebnim Uputstvom o evidenciji zaliha, te se razlika po naknadno
dobijenoj fakturi, knjizi u finansijskom racunovodstvu kao prihod, odnosno rashod perioda u
zavisnosti koja je vrednost veca.

Cena kostanja zaliha evidentira se po metodi prosecne nabavne cene. Metod prosecnih troskova
podrazumeva da se cena kostanja, odnosno izlaz zaliha evidentira po prose¢noj nabavnoj ceni,
koja se evidentira po prijemu svake nove kolicine zaliha u Drustvu.

Smanjenje vrednosti zaliha vrsi se kada je neto prodajna cena manja od cene kostanja ili
nabavne cene zaliha i u slucaju delimi¢nog gubljenja kvaliteta zaliha, na bazi predloga komisije
koja je izvrsila popis i konstatovala Cinjeni¢no stanje.

Krajem svake godine Drustvo vrsi procenu vrednosti svih zaliha, pa i onih kojima je ve¢ izvrseno
umanjenje zbog delimicnog ili potpunog gubljenja vrednosti.

Vrednost svih zaliha i obezvredenje istih u skladu sa MRS 2 svake godine na dan sastavljanja
bilansa, procenjuje Sektor za nabavke i centralna stovarista u saradnji sa Sektorom za
saobracajne poslove, Sektorom za vucu vozova i Sektorom za odrzavanje voznih sredstava.

Izvestaj o sprovedenom obezvredenju u skladu sa MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imovine” i

liste stanja zaliha sa promenjenim vrednostima, dostavljaju se Sektoru za finansijsko-
raCunovodstvene poslove, plan i popis na knjizenje.
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Kada se zalihe prodaju, njihova knjigovodstvena vrednost se priznaje kao rashod perioda u
kojem se priznaje i prihod povezan sa njima. Iznos bilo kojeg otpisa zaliha na neto prodajnu
vrednost i svih eventualnih gubitaka zaliha knjiZi se kao rashod perioda u kom je nastao otpis ili
gubitak.

Iznos bilo kojeg ukidanja ispravke vrednosti zaliha, koje nastaje zbog povecanja neto prodajne
vrednosti, priznaje se kao umanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod perioda u kojem se
izmena desSava.

Zalihe (rezervni delovi) koji se ugrade u druga sredstva (a koriste se kao komponenta nekretnina,
postrojenja i opreme), priznaju se kao rashod perioda u kome je izvrSena ugradnja.

Za potrebe poreskog bilansa, trosenje zaliha priznaje se primenom metode prosecnih cena.
3.9. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing
kao finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu
vlasnistva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se
klasifikuju kao ugovori o operativnhom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trosak u
bilansu uspeha, ravhomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Drustva
po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing
rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je
iskazana po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing plaéanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trosak i deo koji umanjuje obavezu
po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom
delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraCunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret troskova u periodu na koji se odnose.
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Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoroc¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrseno
je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Bududi da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom 0SNovU.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2017. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih pla¢enih odsustava na dan 31. decembra
2018. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.11. Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje kada postoji obaveza nastala kao rezultat proslog dogadaja, ako je

verovatno da ce izmirenje te obaveze dovesti do odliva resursa i ako moze da se napravi
pouzdana procena iznosa date obaveze.

IzvrSena rezervisanja preispituju se na dan bilansiranja i ukoliko postoji potreba, prilagodavaju se
tako da predstavljaju najbolju sadasnju procenu. Ako vise ne postoji verovatnoca da ¢e dodi do

odliva resursa za namirenje obaveze, rezervisanje se ukida u korist prihoda.

Kada nastane odliv resursa po osnovu obaveze za koju je izvrSeno rezervisanje, stvarni izdaci se
ne iskazuju ponovo kao rashod, vec se vrsi ukidanje prethodno priznatog iznosa rezervisanja.

3.12. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni — akcijski kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovane
aktuarske gubitke i akumulirani rezultat.
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Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novcanom obliku. Osnivac
ne moze povladiti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

3.13. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici po
osnovu prodaje dugorocnih hartija od vrednosti i uces¢a u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, napladena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom
Drustva.
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3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashod/i

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢esc¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava, dugorocnih i kratkorocnih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potrazZivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom Drustva.

3.15. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Drustvo je za 2018. godinu iskazalo gubitak i ne postoji obaveza za porez na dobit.
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Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracdaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Skupstina
Republike Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope
sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. Odlozene poreske obaveze priznaju se u celini
za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne
privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u
naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po
osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekudi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSLJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrziSnim rizicima,

e Riziku likvidnosti,

e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Trzisni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik
nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZzenih u stranoj valuti
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i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz

minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2018.

godine:
U hiljadama RSD EUR usD CHF RSD  Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani 20,651 - - 3,134 23,785
Potrazivanja po osnovu prodaje 33,626 - - 32,030 65,656
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - 8,920 8,920
Druga potrazivanja - - - 31,688 31,688
Kratkorocni finansijski plasmani 137,645 - - 129 137,774
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 200 6,441 - 693,374 700,014
Ukupno 192,122 6,441 - 769,275 967,837
Dugorocne obaveze 232,311 - - 1,664 233,975
Kratkoroéne finansijske obaveze 45,164 - - 8,209 53,373
Obaveze iz poslovanja 254,295 - 821 378,783 633,899
Obaveze iz specifi¢nih poslova - - - 27,642 27,642
Druge obaveze 596 - - 19,105 19,701
Ukupno 532,365 - 821 435,403 968,589
Neto devizna pozicija

(340,243) 6,441 (821) 333,872 (752)

na dan 31. decembar 2018.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2017.

godine:
U hiljadama RSD EUR UsD CHF RSD Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani 20,700 - - 3,304 24,004
Dugorocna potrazivanja - - - - -
Potrazivanja po osnovu prodaje 85,992 - 20 29,680 115,692
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - 796 796
Druga potrazivanja - - - 29,921 29,921
Kratkorocni finansijski plasmani 125,573 - - - 125,573
Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - - 845,032 845,032
Ukupno 232,265 0 20 908,733 1,141,018
Dugorocne obaveze - - - 3,522 3,522
Kratkorocne finansijske obaveze 62,520 - - 1,771 64,291
Obaveze iz poslovanja 272,555 1,899 10,182 381,793 666,429
Obaveze iz specifi¢nih poslova - - - 11,641 11,641
Druge obaveze 593 - - 19,761 20,354
Ukupno 335,667 1,899 10,182 418,488 766,236
Neto devizna pozicija

(103,402) (1,899) (10,162) 490,245 374,782

na dan 31. decembar 2017.
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Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, dolara i $vajcarskog franka (EUR, USD i
CHF). Sledeca tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10%
kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u
kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze
iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuéeg perioda
u slucajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slucaju jacanja dinara od
10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom slucaju. Glavni razlog za navedeno lezZi u cinjenici da Drustvo ima
pretezno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko vece od
potrazivanja u istoj.

u RSD 000
IzloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na poveéanje / smanjenje
31.12.2018. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF - 821 (82) 82
usD 6,441 - 644 (644)
EUR 192,122 532,365 (34,024) 34,024
198,562 533,186 (33,462) 33,462
u RSD 000
IzloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povedanje / smanjenje
31.12.2017. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF 20 10,182 (1,016) 1,016
usD - 1,899 (190) 190
EUR 232,265 335,667 (10,340) 10,340
232,285 347,748 (11,546) 11,546

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme ili u razlicitim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti
kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2018. godine, obaveza po kreditu je bila sa
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varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim
kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj valuti (EUR).

Drustvo vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimaju¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze bududi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja
rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne kamatne
stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je

u sledecem pregledu:

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je
u slede¢em pregledu:

U RSD 000
2018 2017
Finansijska sredstva
Nekamatonosna i kamatonosna sa fiksnom k.s.
Dugorocni finansijski plasmani 23,785 24,004
Potrazivanja po osnovu prodaje 65,656 115,692
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 8,920 796
Druga potrazivanja 31,688 30,795
Kratkorocni finansijski plasmani 137,774 125,573
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 700,014 845,032
967,837 1,141,892
Kamatonosna - varijabilan k.s.
967,837 1,141,892
Finansijske obaveze
Nekamatonosne | kamatonosne sa fiksnom k.s
Obaveze iz poslovanja (633,899) (666,429)
Obaveze iz specifi¢nih poslova (27,642) (11,638)
Druge obaveze (19,701) (20,354)
(681,242) (698,421)
Kamatonosne- varijabilan k.s.
Dugorocne obaveze (233,975) (3.522)
Kratkorocne finansijske obaveze (53,373) (64,291)
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(287,348) (67,813)
(968,590) (766,234)
Gap rizika promene kamatnih stopa (287,348) (67,813)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti
promenama kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa
varijabilnom stopom, analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i
obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje
od 1% predstavlja, od strane rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim
stopama.

Poveéanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2018 2017 2018 2017
Rezultat tekuée godine (2,873) (678) 2,873 678

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Sledeéa tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2018. godine:

Do Od 3 meseca Od1dob5 Preko 5

U hiljadama RSD . . . Ukupno
3 meseca do 1 godine godina godina

Dugorocni finansijski plasmani - - - 23,785 23,785
Potrazivanja po osnovu prodaje 65,656 - - - 65,656
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 8,920 - - - 8,920
Druga potrazivanja 31,688 - - - 31,688
Kratkorocni finansijski plasmani 57,863 79,911 - - 137,774
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 700,014 - - - 700,014
Ukupno 864,141 79,911 - 23,785 967,837
Dugorocne obaveze - - 51,228 182,747 233,975
Kratkorocne finansijske obaveze 434 52,939 - - 53,373
Obaveze iz poslovanja 633,899 - - - 633,899
Obaveze iz specifi¢nih poslova 27,642 - - - 27,642
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Druge obaveze 19,701 - - - 19,701
Ukupno 681,676 52,939 51,228 182,747 968,590
Rocna neuskladenost

(182,465) (26,972) 51,228 158,962 753

na dan 31. decembar 2018.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca
dospeca, na dan 31. decembra 2017. godine:
Do

sredstava i obaveza, prema preostalom roku

Od 3 meseca

Od 1do5

Preko 5

U hiljadama RSD ) . . Ukupno
3 meseca do 1 godine godina godina
Dugorocni finansijski plasmani - - - 24,004 24,004
Potrazivanja po osnovu prodaje 115,692 - - - 115,692
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 796 - - - 796
Druga potrazivanja 29,921 - - - 29,921
Kratkorocni finansijski plasmani 59,071 66,502 - - 125,573
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 845,032 - - - 845,032
Ukupno 1,050,512 66,502 - 24,004 1,141,018
Dugorocne obaveze - - 3,522 - 3,522
Kratkoroéne finansijske obaveze 16,073 48,218 - - 64,291
Obaveze iz poslovanja 666,257 172 - - 666,429
Obaveze iz specifi¢nih poslova 11,641 - - - 11,641
Druge obaveze 20,354 - - - 20,354
Ukupno 714,32 48,390 3,522 - 766,237
Rocna neuskladenost (336,187) (18,112) 3,522 (24,004)  (374,781)

na dan 31. decembar 2017.

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 700,014 hiljada (31. decembar 2017. godine: RSD 845,032 hiljada), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih

sredstava.
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Potrazivanja od kupaca

Najznacajnija bruto potraZivanja od kupaca u zemlji predstavljena su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018
JP ZELEZNICE SRBUJE 22,614
NCL NEO CARGO LOGISTIC DOO 13,158
SRBIJA KARGO AD 9,456
INFRASTRUKTURA ZELEZNICE SRBIJE 5313
Ostali 12,979
Ukupno: 63,520

Najznacajnija bruto potraZivanja od kupaca u inostranstvu predstavljena su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018
ZELJEZNICE CRNE GORE 136,709
MAKEDONSKE ZELEZNICE 35,670
OPTIMA TURS DOO, MINHEN 20,761
Ostali 35,108
Ukupno: 228,248

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018
Stanje 1. januara 143,035
Tekuca ispravka 87,172
Kursiranje IV 6,017
Naplaéena ranije ispravljena potraZivanja 7,721
Isknjizenja potraZivanja 2,390
Stanje 31. decembar 226,112

Racio obrta potrazivanja od kupaca u 2018. godini iznosi 20.88. Prosecno vreme naplate
potraZivanja u 2018. godini iznosi 17 dana.

Obaveze prema dobavljacima na dan 31. decembra 2018. godine iskazane su u iznosu od RSD
633,899 hiljada (31. decembra 2017. godine 666,352 RSD hiljada). Racio obrta dobavljac¢a u 2018.

godini iznosi 6.61. ProseCno vreme izmirenja obaveza prema dobavljac¢ima u toku 2018. godine
iznosi 55 dana.

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.
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Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciliem da smaniji troskove kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
Na dan 31. decembra 2018. i 2017. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao Sto sledi:

2018 2017
Ukupne obaveze (bez kapitala) 14,074,259 13,705,156
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 700,015 845,032
Neto dugovanje 13,374,244 12,860,124
Ukupan kapital 21,529,925 23,124,968
Koeficijent zaduzenosti 0.62 0.56

4.5. Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2018 2017
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Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 1,454,965 1,572,870
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu 438,230 401,411
Ukupno 1,893,195 1,974,281
6. PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA I DONACIJA

U hiljadama RSD 2018 2017
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,

kompenzacija i povracaja poreskih dazbina 3,867,316 4,796,169
Ukupno 3,867,316 4,796,169

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja poreskih dazbina se
najvecim delom odnose na prihode od subvencija koje je Drustvo dobilo tokom 2018. godine od
Republike Srbije na osnovu Ugovora o obavezi javnog prevoza putnika u zeleznickom

saobracaju u Republici Srbiji u iznosu od RSD 3,600,000 hiljada

Deo ovih prihoda u iznosu od RSD 264,669 hiljade odnosi se na prihod po osnovu ukidanja

uslovljenih donacija u skladu sa MRS 20 — Drzavna davanja. (Napomena 41.)

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018 2017

Prihodi od zakupnina 21,271 9,219

Ostali poslovni prihodi 6,214 1,152

Ukupno 27,485 10,371
8. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

U hiljadama RSD 2018 2017

27



Srbija Voz a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

Prihodi od aktiviranja ili potroSnje proizvoda i usluga za
sopstvene potrebe 8,386 9,606

Ukupno 8,386 9,606

9. TROSKOVI MATERLJALA I ENERGLJE

U hiljadama RSD 2018 2017
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 32,841 43,113
Troskovi goriva i energije 650,418 858,528
Troskovi rezervnih delova 124,421 356,644

Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara 26,901 27,549
Ukupno 834,581 1,285,834

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2018 2017
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 1,643,678 1,612,655
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na

teret poslodavca 326,026 318,213
Troskovi naknada po ugovoru o delu 1,112 430
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim

poslovima 1,708 2,401
Troskovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa

upravljanja i nadzora 6,378 5,980
Ostali li¢ni rashodi i naknade 417,051 627,324
Ukupno 2,395,953 2,567,003

11. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2018 2017
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Troskovi transportnih usluga 105,836 129,932
Troskovi usluga odrzavanja 286,829 384,914
Troskovi zakupnina 15,356 19,038
Troskovi reklame i propagande 1,278 1,433
Troskovi istrazivanja 3,247 826
Troskovi ostalih usluga 1,587,747 1,503,637
Ukupno 2,000,293 2,039,780
12. TROSKOVI AMORTIZACLJE
U hiljadama RSD 2018 2017
Troskovi amortizacije 996,511 1,000,197
Ukupno 996,511 1,000,197
13. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA
U hiljadama RSD 2018 2017
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 7,998 9,075
Ostala rezervisanja 279,860 142,930
Ukupno 287,858 152,005

Troskovi rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih u iznosu od 7,998 hiljada u celosti
se odnose na obracun rezervisanja za otpremnine zaposlenih prilikom odlaska iz Drustva, dok se
ostala rezervisanja u iznosu od RSD 279,960 hiljada u celosti odnose na obracun rezervisanja po
osnovu eventualnih negativnih ishoda sudskih sporova u kojima je Drustvo tuzena strana.
Rezervisanja su izvrSena na osnovu procene pravne sluzbe i odnose se samo na glavni dug.

(Napomena 34.)

14. NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD

2018

2017
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Troskovi neproizvodnih usluga 44,981 61,176
Troskovi reprezentacije 2,353 2,736
Troskovi premija osiguranja 48,468 43,150
Troskovi platnog prometa 8,725 8,708
Troskovi ¢lanarina 8,031 5,759
Troskovi poreza 15,544 20,480
Ostali nematerijalni troskovi 14,370 5,788
Ukupno 142,4726 147,797

15. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018 2017
Prihodi od kamata (od trecih lica) 574 314
Pozitivne kursne razlike (prema trec¢im licima) 5,675 34,060
Ukupno 6,249 34,374

16. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2018 2017
Rashodi kamata (prema trec¢im licima) 39,586 6,305
Negativne kursne razlike (prema trecim licima) 10,662 15,205
Ostali finansijski rashodi 6,311 2,620
Ukupno 56,559 24,130

17. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2018 2017

Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i kratkorocnih
finansijskih plasmana - 10,875

Ukupno 0 10,875

18. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2018 2017
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Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih
plasmana 87,646 9,250

Ukupno 87,646 9,250

19. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018 2017

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina,

postrojenja i opreme 90,805 172,695
Dobici od prodaje materijala 3,679 1,028
Viskovi 9,414 12,489
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih i kratkorocnih rezervisanja 1,992 2,040
Ostali nepomenuti prihodi 147,983 269,449
Ukupno 253,873 457,701

Ostali nepomenuti prihodi se najve¢im delom odnose na prihode po osnovu naknade Stete.
Iznos prihoda po ovom osnovu iznoosi RSD 127,689 hiljada.

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme u iznosu od RSD
90,805 hiljada u celosti se odnose na prodaju stalnih sredstava namenjenih prodaji (Napomena
broj 26.).

20. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2018 2017

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne

imovine, nekretnina, postrojenja i opreme 240,094 180,518
Gubici od prodaje materijala 1,678 74
Manjkovi 8,410 9,129
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 4 755
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 12,436 1,096
Ostali nepomenuti rashodi 89,788 2,987
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme 45,110 2,460
Obezvredenje zaliha materijala i robe 95,378 26,900
Ukupno 492,898 223,919

Rashod nekretnina postrojenja i opreme u iznosu od RSD 154,144 hiljada odnose se na
pripreme lokacije za realizaciju projekta ,Beoograd na vodi”, za koje je donet ZakljuCak Vlade RS
05 broj 340-236/2018 od 11. Januara 2018. godine, kojim je data saglasnost Drustvu
Jnfrastruktura zeleznice Srbije” za potpunu obustavu saobracaja na podrucju Savskog
amfiteatra, ukidanje sluzbenog mesta Beograd i demontazu svih preostalih kapaciteta javne
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zeleznicke infrastrukture u stanici Beograd. U skladu sa tim popisna komisija je u postupku
popisa, konstatovala da se na podrudju stanice Beograd na deonici 52100 i deonici 20102 ne
nalaze objekti i poslovne prostorije koji su predati Gradu Beogradu radi pripreme lokacije za
realizaciju projekta ,Beograd na vodi”. U skladu sa navedenim Drustvo je izvrsilo rashodovanje
objekata na pomenutim deonicama (Napomena 24).

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i
opreme odnose se na knjigovodstvenu vrednost stalnih sredstava koja su bila predmet prodaje
u iznosu od RSD 90,573 hiljada i rashod objekata i opreme na podrudju (Napomena 26).

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme u celosti se odnosi na sredstva koja su
procenjena u toku 2018. godine u skladu sa MSFI — 5 Stalna sredstva namenjena prodaji
(Napomena 26).

Obezvredenje zaliha izvrseno je na osnovu procene radne grupe za procenu ,neto ostvarive

vrednosti zaliha” u skladu sa MRS — 2 Zalihe koja je imenovana reSenjem Generalnog Direktora
broj 1/2019-184 od 07. februara 2019. godine.

21. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2018 2017

Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne 13,247 47,902
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne (65,777) (115,710)
Ukupno (52,530) (67,808)

22. POREZ NA DOBITAK
(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2018 2017
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Odlozeni poreski rashodi (prihodi) perioda 199,907

413,825

Ukupno 199,907

413,825

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

Dobit i gubitak pre oporezivanja

Rezultat u Bilansu uspeha

Gubitak poslovne godine 1,290,797
Dobici i gubici od prodaje imovine

Dobici od prodaje imovina 90,805
Gubici od prodaje imovine 149,522
Uskladivanje rashoda

Troskovi koji nisu dokumentovani

Ispravke vrednosti pojedinacnih potrazivanja od lica kome se istovremeno duguje, do 147 736
iznosa obaveze prema tom licu !
Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i drugih javnih dazbina 23
Troskovi postupka prinudne naplate poreza i drugih dugovanja, troskovi 86.231
poreskoprekrsajnog i drugih postupaka koji se vode pred nadleznim organom )
Novcane kazne, ugovorne kazne i penali 73
Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 7,181
Primanja zaposlenog iz ¢lana 9. stav 2. Zakona, obradunata, a neispla¢ena 20,487
Otpremnine i nov¢ane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa, obracunate a 207
neisplacene u poreskom periodu

Primanja zaposlenog iz ¢lana 9. stav 2. Zakona, obracunata u prethodnom, a isplaena u 13.515
posmatranom poreskom periodu !
Otpremnine i novcane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa koje su obracunate 1081
u prethodnom a ispladene u poreskom periodu za koji se podnosi poreski bilans )
Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim izvestajima 996,511
Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske svrhe 2,685,401
Clanarine komorama, savezima i udruzenjima 1,961
Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja i nisu

placdene u poreskom periodu, a po osnovu kojih je u poslovnim knjigama obveznika 212
iskazan rashod

Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja,

placdene u poreskom periodu, a koje nisu bile placene u prethodnom poreskom periodu u 291

kome je po tom osnovu u poslovnim knjigama obveznika bio iskazan rashod
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Dugorocna rezervisanja koja se ne priznaju u poreskom bilansu 287,858
Iskoris¢ena dugorocna rezervisanja za izdate garancije i druga jemstva koja nisu bila 148.627
priznata kao rashod u poreskom periodu u kome su izvrsena )

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine 45,110

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine koji se priznaju u poreskom periodu za koji se
podnosi poreski bilans, a u kome je ta imovina otudena, upotrebljena ili je doslo do 95,378
oStecenja te imovine usled vise sile

Prihodi po osnovu neiskoris¢enih dugorocnih rezervisanja koja nisu bila priznata kao

rashod u poreskom periodu u kome su izvrsena 1992
Oporeziva dobit

Oporeziva dobit 0
Gubitak 2,584,775

Poreska osnovica

Poreska osnovica -
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(d) OdlozZena poreska sredstva/obaveze

Odlozena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD --- hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna

sredstva. Obracun odlozenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA/OBAVEZE PO OSNOVU AMORTIZACLJE

Knjigovodstvena amortizacija (sadasnja vrednost)

Racun 012 7,050
Racun 022 2,657,109
Racun 023 28,496,607
Knjigovodstvena osnovica 31,160,765
Poreska amortizacija (neotpisana vrednost)

Grupal 776,045
Grupa Il 829,196
Grupa III 14,336,566
Grupa IV 4,994
Grupa V 38,375
Poreska osnovica 15,985,176
Oporeziva privremena razlika 15,175,590
Stopa 15%
Odlozena poreska obaveza/sredstvo po osnovu amortizacije 2,276,338
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA PO REZERVISANJA ZA SUDSKE SPOROVE

Rezervisanja za sudske sporove 446,287
Poreska stopa 15%
Odlozena poreska sredstva po osnovu poreskog kredita 66,943
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA PO OSNOVU MRS 19

Rezervisanja za primanja zaposlenih po osnovu MRS 19 127,369
Poreska stopa 15%
OdloZena poreska sredstva po osnovu MRS 19 19,105
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA PO OSNOVU OBEZVREDENjA IMOVINE

Rashodi po osnovu obezvredenja opreme i zaliha 95,378
Poreska stopa 15%
Odlozena poreska sredstva po osnovu obezvredenja imovine 14,307
Privremene poreske razlike

Ukupna poreska sredstva: 100,355
Ukupne poreske obaveze: 2,276,338
Razlika (krajnje stanje): 2,175,983
Pocetno stanje 498 1,976,076
OdlozZeni poreski rashod 199,907
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23. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Softveri i Nematerijalna

Ostala imovina u

U hiljadama RSD prava pripremi Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2018. 9,118 492 9,610
Poveéanja u toku godine 1,998 1,998
Prenos sa investicija u toku 1,998 (1,998) -
Prenos na NPO u pripremi (492) (492)
Stanje na 31. decembra 2018. 11,116 - 11,116
Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januara 2018. 2,027 - 2,027
Amortizacija za tekuc¢u godinu 2,434 - 2,434
Stanje na 31. decembra 2018. 4,461 - 4,461
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2017. godine 7,092 492 7,584
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2018. godine 6,655 - 6,655
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24.NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

OPIS Gradevinski Oprema  Ostala OS NPOU  ,\ansi za OS UKUPNO
objekti pripremi

NABAVNA VREDNOST

Stanje, na pocetku godine 2,960,216 30,132,960 1,180 5,207 - 33,099,563
Remont elektro-motornih vozova kroz kredit EBRD - - - 330,14 (66,003) 264,139
Ostale nabavke i remonti u toku godine - - - 31,700 - 31,700
Nabavke iz donacija - - - 2,647 - 2,647
Zavisni troskovi nabavke i konsultantske usluge u vezi TPS Zemun - - - 12,073 - 12,073
Prenos sa investicija u toku na zalihe (sitan inventar) - - - (4,088) - (4,088)
Prenos sa investicija u toku 6,334 356,105 - (362,439) - -
Rashodovanje objekata Beograd na vodi (154,144) - - - - (154,144)
Uplata avansa za remont vozova kroz EBRD kredit - - - - 82,503 82,503
Uplata avansa za remont vozova iz sopstvenih izvora - - - - 56,681 56,681
Isknjizenje osnovnih sredstava - (468) - - - (468)
Reklasifikacije na 145 - (14,293) - - - (14,293)
Visak osnovnih sredstava - 9,360 - - - 9,360
Revalorizacija - (171,731) - - - (171,731)
Stanje, na kraju godine 2,812,406 30,311,932 1,180 15,243 73,182 33,213,942
KUMULIRANA ISPRAVKA VREDNOSTI

Stanje, na pocetku godine 82,165 920,956 - - - 1,003,121
Amortizacija teku¢e godine 77,751 916,323 - - - 994,075
IV akumulirana u rashodovanim sredstvima (4,620) (468) - - - (5,088)
IV akumulirana u otudenim sredstvima - - - - - -
Revalorizacija - (21,486) - - - (21,486)
Stanje, na kraju godine 155,297 1,815,325 - - - 1,970,622
Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2018. 2,657,109 28,496,608 1,180 15,242 73,182 31,243,321
Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2017. 2,878,051 29,212,004 1,180 5,207 - 32,096,442
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Srbija Voz a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

Po deobnom bilansu na teritoriji opstine Savski venac, Drustvu su dodeljeni objekti, koji se nalaze na katastarskim parcelama, koje su
Odlukom o izradi prostornog plana podrucja posebne namene, uredenja dela priobalja grada Beograda-podrucja priobalja reke Save, za
projekat "Beograd na vodi" (Sluzbeni glasnik RS 58/14), obuhvacene granicama prostornog plana. U skladu sa Zakonom o utvrdivanju
javnog interesa i posebnim postupcima eksproprijacije i izdavanja gradevinske dozvole radi realizacije projekta "Beograd na vodi
"(Sl.glasnik RS 34/2015 i 103/2015), za korisnika eksproprijacije utvrden je Grad Beograd. Vlada Republike Srbije je donela resenja kojima se
Javnom preduzecu "Zeleznice Srbije" oduzima pravo korié¢enja na nepokretnostima-objektima u svojini Republike Srbije, u cilju pripreme
lokacije za realizaciju projekta "Beograd na vodi". U cilju pripreme lokacije za realizaciju projekta ,Beoograd na vodi”, donet je Zakljucak
Vlade RS 05 broj 340-236/2018 od 11. Januara 2018. godine, kojim je data saglasnost Drustvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” za potpunu
obustavu saobracaja na podrucju Savskog amfiteatra, ukidanje sluzbenog mesta Beograd i demontazu svih preostalih kapaciteta javne
zeleznicke infrastrukture u stanici Beograd. Drustvo je, na osnovu navedenog Zakljucka Vlade, donelo odluku Odbora direktora br.4/2018-
497-109 od 20.03.2018. godine, o potpunoj obustavi saobracaja na podrucju Savskog amfiteatra i izvrsilo izmestanje na druge lokacije, svih
zaposlenih, postrojenja i opreme , koji su se nalazili u objekatima predvidenim za uklanjanje- rusenje. Nakon zavrSenog postupka
oslobadanja objekata od lica i stvari, upucen je dopis broj 1/2018-1715 od 08.10.2018.godine Gradskoj upravi grada Beograda-
Sekretarijatu za imovinske i pravne poslove, radi pokretanja procedure promene statusa koris¢enja navedenih objekata. U postupku popisa,
komisija je konstatovala da se na podrucju stanice Beograd na deonici 52100 i deonici 20102 ne nalaze objekti i poslovne prostorije koji su
predati Gradu Beogradu radi pripreme lokacije za realizaciju projekta ,Beograd na vodi”. U skladu sa navedenim Drustvo je izvrsilo
rashodovanje objekata na pomenutim deonicama.

Na osnovu odluke vlade broj 340-7114/2018 od 30. jula 2018. godine, data je saglasnost Drustvu da izvrSi rashodovanje i prodaju 24
putnickih kola. Stru¢ne sluzbe Drustva sastavili su zapisnik i procenili pomenuta vozila na osnovu tezine starog gvozda u svakom od vozila i
cene starog gvozda po kilogramu. Drustvo je na osnovu pomenutog zapisnika izvrsilo revalorizaciju vrednosti pomenutih sredstava u
skladu sa MSFI 5 — Stalna imovina koja se drZi za prodaju.

Najveli deo povecanja vrednosti osnovnih sredstava u toku 2018. godine odnosi se na remont i modernizaciju Elektro — Motornih vozila

finansiran iz kredita Evropske banke za obnovu i razvoj u ukupnom iznosu od RSD 330,142 hiljade. Pomenuti remont izvriio je ,Sinvoz"
d.o.o., Zrenjanin u skladu sa Ugovorom broj 1/2017-2023 od 23.11.2017. godine.
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25. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2018 2017

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije

od vrednosti raspolozive za prodaju 1,950,342 1,950,342
Dugorocni plasmani u zemlji i inostranstvu 23,786 24,004
Ukupno 1,974,128 1,974,346

UcesS¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti u iznou od RSD
1,950,342 hiljade se u celosti odnose na akcije ,Eurofime" - Evropskog drustva za
finansiranje nabavki zeleznickog materijala koje je osnovano kao akcionarsko drustvo i
Ciji osnovni kapital iznosi CHF 2,600,000,000. Kapital je podeljen u 260,000 akcija sa
nominalnom vrednos¢u od CHF 10,000. Eurofima je osnovana 1955. godine sa ciljem da
Zeleznicama ¢lanicama omogudi nabavku Zeleznickih voznih sredstava pod
najpovoljnijim uslovima. Nakon statusne promene Drustvu je pripalo 70% ukupnih
akcija koje je posedovalo bivie jedinstveno drustvo ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.

Dugorocni krediti u zemlji u iznosu od RSD 23,785 hiljade se u celosti se odnose na
otkup stanova. Shodno Uredbi o resavanju stambenih potreba izabranih, postavljenih i
zaposlenh lica kod korisnika sredstava u drzavnoj svojini (,Sluzbeni glasnik Republike
Srbije”, br. 41/2002, 76/2002, 125/2003 i 88/2004, 68/2006, 10/2007 i 107/2007),
Drustvo je svojim zaposlenima odobrilo kredite za reSavanje stambenih potreba, na
period do 20, odnosno 40 godina u skladu sa pozitivnim zakonskim propisima. Na
osnovu Zakona o stanovanju ("Sl. glasnik RS", br. 50/92, 76/92, 84/92 - ispr., 33/93,
53/93, 67/93, 46/94, 47/94 - ispr., 48/94, 44/95 - dr. zakon, 49/95, 16/97, 46/98,
26/2001, 101/2005 - dr. zakon i 99/2011), Clan 23. Zakona, Drustvo u toku godine vrsi
revalorizaciju - uskladivanje vrednosti dva puta godiSnje. Za 2018. godinu nije vrsena
revalorizacija.

Deo dugorocnih kredita koji dospevaju do godinu dana je reklasifikovan na kraktoro¢ne
finansijske plasmane u iznosu od RSD 1,797 hiljada.

26. ZALIHE
U hiljadama RSD 2018 2017
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 671,873 773,610
Placeni avansi za zalihe i usluge 63 245
Stalna sredstva namenjena prodaji 29,457 105,836
Ukupno 701,393 879,691
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Pregled promena na stalnim sredstvima namenjenim prodaji dat u narednoj tabeli:

Opis Stanje na dan Reklasifikacija Prodaja u  Stanje na dan
P 31.12.2017. sa 023 tekucoj godini 31.12.2018.
Stalna sredstva namenjena prodaji 105,836 14,293 90,573 29,456

U toku 2018. godine Drustvo je prodalo 28 putnickih kola ukupne procenjene vrednosti
RSD 12,060 hiljada i 81 lokomotiva, motornih i upravljackih kola i prikolica ukupne
procenjene vrednosti RSD 78,513 hiljada i ostvarilo ukupan prihod od RSD 90,805
hiljada. Neto efekat prodaje rashodovanih osnovnih sredstva je gubitak po osnovu
prodaje NPO u iznosu od RSD 232 hiljada.

27. POTRAZIVANJA OD KUPACA

U hiljadama RSD 2018 2017
Kupci u zemlji 31,991 23,198
Kupci u inostranstvu 33,664 92,494
Ukupno 65,655 115,692

Pregled najznacajnijih potrazivanja od kupaca u zemlji dat je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018
JP ZELEZNICE SRBLJE 22,614
NCL NEO CARGO LOGISTIC DOO 13,158
SRBUUA KARGO A.D 9,456
INFRASTRUKTURA ZELEZNICE SRBIE 5313
Ostali 12,979
Ukupno: 63,520

Pregled najznacajnijih potrazivanja od kupaca u inostranstvu dat je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018
ZELJEZNICE CRNE GORE 136,709
MAKEDONSKE ZELEZNICE 35,670
OPTIMA TURS DOO, MINHEN 20,761
Ostali 35,108
Ukupno: 228,248
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28. POTRAZIVANJA I1Z SPECIFICNIH POSLOVA

U hiljadama RSD

Ostala potrazivanja iz specificnih poslova

Ukupno

29. DRUGA POTRAZIVANJA
U hiljadama RSD

Potrazivanja za kamatu i dividende

PotraZivanja od zaposlenih

PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i
doprinosa

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
Potrazivanja po osnovu naknada Steta

Ukupno

30. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD
Deo dugorocnih finansijskih plasmana koji dospeva
do jedne godine

Ostali kratkorocCni finansijski plasmani

Ukupno

2018 2017
8920 796
8,920 796
2018 2017
(4,437) (4,442)
(358) (110)
43,332 54,737
(22) -
5,660 4,011
37,797 35,347
81,972 89,543
2018 2017
5374 5216
132,399 120,357
137,773 125,573

Ostali kratkorocni finansijski plasmani u iznosu od RSD 132,399 hiljada u celosti se
odnose na orocena sredstva kod Komercijialne banke na period od 6 meseci i

kamarnom stopom od 0,40% na godisnjem nivou.
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31. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2018 2017
Tekudi (poslovni) racuni 678,763 826,310
Blagajna 4,587 6,581
Devizni racun 6,637 9,302
Devizna blagajna 3 -
Ostala novcana sredstva 10,023 2,839
Ukupno 700,013 845,032

32. POREZ NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD 2018 2017
Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dodatu vrednost 68,719 103,521
Ukupno 68,719 103,521

33. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2018 2017
Unapred placeni troskovi 27,293 18,725
Potrazivanja za nefakturisani prihod 535,088 509,221
Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza (136) -
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 53,385 63,958
Ukupno 615,630 591,904

Potrazivanja za nefakturisani prihod u iznosu od RSD 535,088 hiljade se u celosti odnosi
na reklasifikovani iznos sa obracunskog konta ostalih obaveza iz specificnih poslova.
Najvedi deo iskazang salda Drustvu je preneto statusnom promenom izdvajanje uz
osnivanje ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, u iznosu od RSD 472,770 hiljada. Pomenuti
iznosi odnose se na obracunska konta Zeleznickog poslovanja i ista nisu zatvorena do
dana sastavljanja finansijskih izvestaja za 2018. godinu.

34. KAPITAL I REZERVE
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U hiljadama RSD 2018 2017
Akcijski kapital 21,106,082 21,106,082
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije

Nematerijalne imovine,nekretnina, postrojenja i

opreme 4,626,945 4,747,589
Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova

definisanih primanja (46,851) (119,882)
Gubitak ranijih godina (2,665,549) (1,970,650)
Gubitak tekuce godine (1,490,704) (638,171)
Ukupno 21,529,923 23,124,968

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obic¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2018.
godine, akcijski kapital se sastoji 21,106,082 komada obic¢nih akcija nominalne vrednosti
RSD 1.000.00. Vlasnik 100% kapitala Drustva je Republika Srbija. Osnovni kapital

Drustva u Agenciji za privredne registre upisan je kao:
v ukupan nenovcani kapital u iznosu od RSD 10,434,291 hiljade i
v ukupan novcani kapital u iznosu od RSD 10,671,791 hiljada.

Revalorizacione rezerve u iznosu od RSD 4,626,946 hiljada u celosti se odnose na
revalorizaciju nekretnina, postrojenja i opreme izvrSene sa stanjem na dan 31.
decembar 2016. godine kao i ranije. Aktuarski gubici iskazani u iznosu od RSD 46,851
hiljade se odnose na gubitke nastale po osnovu rezervisanja za otpremnine.
Promene na kapitalu date su u sledecoj tabeli:

Nerelaizovani

. Akcijski  Revalorizaci L .

U hiljadama RSD CU.S ! evalorizacione dobici / Gubitak Ukupno

kapital rezerve .

gubici

Stanje 01. januara 2018. godine 21,106,082 4,747,589 (119,882) (2,608,821) 23,124,968
Ukldar.ue a.kturask|h gu@taka po osnovu i i 73.031 (72,141) 890
rezervisanja za otpremnine
Obezvredenje NPO - procena u skladu sa
MSFI 5 - (105,287) 55 (105,232)
Rashod objekata Beograd na vodi - (15,351) - 15,351 -
Manjak osnovnih sredstava po popisu - (6) - 6 -
Gubitak tekuée godine - - - (1,490,704)  (1,490,704)
Stanje na dan 31. decembra 2018.
godine 21,106,082 4,626,945 (46,851)  (4,156,253) 21,529,923

35. DUGOROCNA REZERVISANJA
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U hiljadama RSD 2018 2017
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 127,369 121,359
Rezervisanja za troskove sudskih sporova 446,187 190,639
Ukupno 573,556 311,998

Na dan 31. decembra 2018. godine, Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proistec¢i po osnovu verovatnih negativnih ishoda sudskih sporova
koji se vode protiv Drustva u iznosu od RSD 446,187 hiljada, a na bazi procene pravnog
sektora Drustva.

Rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveStaja strucnih sluzbi i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. Prilikom utvrdivanja
sadasnje vrednosti oCekivanih odliva koris¢ena je diskontna stopa od 3% (2017. godine:
3,5%) na bazi procene ocekivane prosecne trziSne kamatne stope na dugorocna
dinarska sredstva u Republici Srbiji. Rezervisanje je utvrdeno Zakonom o radu i
pretpostavke prosecnog rasta zarada po stopi od 0% godisSnje (2017. godina: 0%
godisnje).

36. DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2018 2017
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 232,310 -
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 1,665 3,522
Ukupno 233,975 3,522

Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu u celosti se odnose na kredit za remont i
modernizaciju vozova i putnickih kola povucen od Evropske banke za obnovu i razvoj.

Dana 23. novembra 2017. godine Drustvo je zakljucilo Ugovor o remontu vozova sa
Sinvozom u iznosu od EUR 3,489,985 za Ciju realizaciju su obezbedena sredstva iz
kredita EBRD. U 2018. godini povucena je prva transa kredita u iznosu od EUR
1,256,394. Rekonstrukcija voza je delom placena avansom iz kredita na iznos od RSD
82,503 hiljada a delom direktno iz kredita na iznos od RSD 65,932 hiljada.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga u ukupnom iznosu od RSD 1,665 hiljade se
odnose na obnovu voznog parka i tom prilikom Drustvo je nabavilo tri putnicka vozila i
jedno teretno. Rok za izmirenje obaveze po finansijskom lizingu je oktobar 2020.
godine.
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Drustvo je izvrsilo reklasifikaciju dela obaveze po osnovu lizinga koje dospevaju u 2018.

godini na kratkoroc¢ne finansijske obaveze. (Napomena 36.)

37. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2018 2017
Deo dugorocnih kredita i zajmova koji dospeva do

jedne godine 43,321 62,519
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do

jedne godine 1,858 1,772
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 8,194 -
Ukupno 53,373 64,291

Kratkorocne finansijske obaveze u iznosu od RSD 43,335 hiljada u celosti se odnose na

kratkoro¢ni deo dugoro¢nog kredita od EBRD (Napomena 35).

38. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCLJE

U hiljadama RSD 2018 2017
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2,107 40,790
Ukupno 2,107 40,790
39. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2018 2017
Dobavljaci u zemlji 378,811 382,716
Dobavljaci u inostranstvu 255,048 283,636
Ostale obaveze iz poslovanja 40 77
Ukupno 633,899 666,429

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljavCima dat je u sledecoj tabeli:
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U hiljadama RSD

INFRASTRUKTURA ZELEZNICE SRBUE AD 153,796

SINVOZ DOO 66,804

NIS AD. 58,980

UNIQA NEZIVOTNO OSIG.ADO BEOGRAD 26,268

SRBUA KARGO A.D 12,312

Ostali 60,650

Ukupno 378,811
40. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2018 2017

Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova 27,643 11,638

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim

naknada zarada koje se refundiraju 105,541 94,679

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 10,110 9,756

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na

teret zaposlenog 26,981 25,084

Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 26,331 24,853

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju 443 970

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na

teret zaposlenog koje se refundiraju 139 142

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na

teret poslodavca koje se refundiraju 100 142

Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 653 691

Obaveze prema zaposlenima 18,719 17,180

Obaveze prema direktoru, odnosno ¢lanovima organa

upravljanja i nadzora 365 344

Obaveze prema fizickim licima za naknade po

ugovorima 145 321

Ostale obaveze (182) 1,818

Ukupno 216,988 187,578

41. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE
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U hiljadama RSD 2018 2017

Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke

ili na teret troskova 215 292
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 12,869 12,485
Ukupno 13,084 12,777

42. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2018 2017
Unapred obracunati troskovi 3 2
Odlozeni prihodi i primljene donacije 10,169,504 10,434,172
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 1,784 7,521
Ukupno 10,171,291 10,441,695

Odlozeni prihodi i primljene donacije u iznosu od RSD 10,169,504 hiljade se u celosti
odnose na osnovna sredstva primljena na osnovu donacija u skladu sa MRS 20 -
Drzavna davanja.

43. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju, Drustvo nema poslovne transakcije sa povezanim licima
u smislu Zakon o porezu na dobit.

44. NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE

Drustvo na dan sastavljanja finansijskih izveStaja ima pojedina neusaglasena
potraZivanja sa kupcima i obaveze prema dobavljacima.

Najznacajnija neusaglasena potraZivanja su potraZivanja od ,Infrastrukture Zeleznica
Srbije” a.d. u iznosu od RSD 15,459 hiljada i ,Zeleznice Srbije” a.d. u iznosu od RSD
4,877 hiljada.

Najznacajnije neusaglaene obaveze prema dobavljacima su obaveze prema ,Zeljeznice

Crne Gore" a.d. u iznosu od RSD 5,849 hiljada i ,NIS" a.d. u iznosu od 2,419 hiljada.

45. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
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@) Sudski sporovi

Drustvo je uklju¢eno u vedi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja
koja se ticu radnih odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog
poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose
verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje
rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju obavestenja, poravnanja,
procene od strane pravnog sektora, dostupne cinjenice, identifikaciju potencijalnih
odgovornih strana i njihove moguc¢nosti da doprinesu resavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji
obaveza (iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno
rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 446,287
hiljada, ne uzimajuci u obzir eventualne zatezne kamate po ovom osnovu.

(b) Zaloge

Sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine, Drustvo ima upisanu zalogu na
pojedinim voznim sredstvima u korist Evropskog drustva za finansiranje Zeleznickih
vozila ,Eurofima”, Bazel, a po osnovu kredita koji su odobreni u ranijim godinama
bivéem jedinstvenom drustvu ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.

46. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

- ,Drustvo je u 2017. godini, zaklju¢ilo Ugovor o zajmu za Projekat tehnicko-
putnicke stanice (TPS) Zemun - faza I, u iznosu od 30 mil. evra, i u 2018. godini Ugovor
o zajmu za Projekat tehnic¢ko-putnicke stanice (TPS) Zemun — faza II, u iznosu od 22 mil.
evra, za koje je Zakonom o budzetu Republike Srbije planirana i izdata garancija u
ukupnom iznosu od 52 mil. evra.

Tenderksa procedura za Projekat tehnicko-putnicke stanice Zemun je sprovedena i
izvrSena je stru¢na ocena ponuda, na koju je dobijena saglasnost Odbora direktora
Drustva 10.05.2019. godine.

- Zbog radova na rekonstrukciji, modernizaciji i izgradnji dvokolosecne pruge
Beograd-Stara Pazova-Novi Sad-Subotica Drzavna granica, pocev od 23.04.2018.
godine, na delu pruge Stara Pazova-Indija usledila je potpuna obustava saobracaja.
Radovi su nastavljeni i u toku trajanja Reda voznje 2018/2019 i pocev od 01.02.2019.
godine, radovi su prosireni i na deo pruge Indija-Novi Sad i na tom delu pruge radovi
se izvode uz potpunu obustavu saobracaja.

- Takode, pocev od 01.02.2019. godine, saobracaj vozova iz unutrasnjeg
saobracaja na relaciji Beograd Centar-Novi Sad-Beograd Centar i Sid-Novi Sad-Sid u
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potpunosti je obustavljen, do zavrietka radova rekonstrukcije, modernizacije i izgradnje
nove pruge.

U Beogradu, 20. jun 2019. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

VD Generalnog direktora

Direktor Sektora za
finansijsko racunovodstvene poslove
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